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Analyse par la direction du rendement du Fonds 

L’analyse  par  la  direction  du  rendement  du  Catégorie  IA  Clarington  Loomis  de  

répartition  mondiale  (le  «  Fonds  »)  reflète  l’opinion  de  la  direction  quant  aux  

facteurs  et  aux  événements  importants  ayant  une  incidence  sur  le  rendement  et  

les perspectives du Fonds pour la période de   6 mois   terminée le  

30   septembre   2025.   Placements   IA   Clarington   inc.   est   le   gestionnaire  

(le « Gestionnaire ») du Fonds. 

Le  Gestionnaire  de  portefeuille  du  Fonds  est  iA  Gestion  mondiale  d'actifs  inc.  

(«  iAGMA  »  ou  le  «  Gestionnaire  de  portefeuille  »).  Loomis,  Sayles  &  Company  

L.P. (« Loomis, Sayles » ou le « gestionnaire de fonds ») est le sous-conseiller en  

valeurs du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

L’actif  net  du  Fonds  a  augmenté  de  20,9  %  ou  24,4  M$  au  cours  de  la  période,  

passant de  116,5 M$  au  31  mars 2025 à 140,9 M$  au  30 septembre  2025. Cette  

variation  de  l’actif  net  découle  d’une  augmentation  de  14,1  M$  issue  des  ventes  

nettes,  d’une  diminution  de  0,4  M$  issue  de  distributions  et  d’une  augmentation  

de  10,7  M$  issue  d’opérations  de  placement,  incluant  la  volatilité  du  marché,  les  

revenus et les dépenses.  

La  valeur  liquidative  moyenne  du  Fonds  a  augmenté  de  28,7  %  ou  28,2  M$  par  

rapport  à  la  période  précédente,  passant  de  97,8  M$  à  126  M$.  La  valeur  

liquidative  moyenne  a  une  incidence  sur  les  revenus  gagnés  et  les  dépenses  

engagées par le Fonds au cours de la période.  

Les  actions  de  série  T8  du  Fonds  ont  produit  un  rendement  de  7,8  %  pour  la  

période  de  six  mois  terminée  le  30  septembre  2025.  Les  rendements  des  autres  

séries  du  Fonds  sont  très  semblables,  mais  la  structure  des  frais  et  des  charges  

peut  différer.  Consulter  la  rubrique  «  Rendement  passé  »  pour  un  complément  

d’information sur les rendements de chaque série. 

L’indice  de  référence  élargi  du  Fonds,  soit  l’indice  MSCI  –  Monde  tous  pays^  

($  CA),  a  inscrit  un  rendement  de  16,0  %  pour  la  même  période  de  six  mois.  La  

comparaison  avec  cet indice  élargi est fournie pour  aider le lecteur à comprendre  

le  rendement  du  Fonds  par  rapport  au  rendement  général  du  marché  boursier  

mondial.  L’indice  de  référence  du  Fonds,  qui  est  composé  à  60  %  de  l’indice  

MSCI  –  Monde  tous  pays^  ($  CA)  et  à  40  %  de  l’indice  agrégé  des  obligations  

mondiales  Bloomberg (couvert  en $ CA), a généré  un  rendement  de 10,3 % pour  

la  même  période.  Cette  comparaison  est  plus  utile,  puisqu’elle  reflète  plus  

fidèlement  les  catégories  d’actif  dans  lesquelles  le  Fonds  investit.  Le  calcul  du  

rendement  du  Fonds  pour  toutes  les  séries  tient  compte  de  frais  et  de  charges  

non compris dans le rendement de l’indice de référence. 

Au  début  d’avril,  le  président  des  États-Unis  a  annoncé  l’imposition  de  droits  de  

douane  généralisés.  Les  actifs  risqués  ont  reculé  en  raison  des  attentes  d’une  

hausse de l’inflation et d’un ralentissement de la croissance économique,  mais en  

moins  d’une  semaine,  la  mise  en  œuvre  des  droits  de  douane  avait  été  

suspendue.  Les  marchés  se  sont  rapidement  stabilisés  et  la  volatilité  est  

demeurée  faible  jusqu’à  la  mi-juin,  dans  un  contexte  favorable  de  croissance  

modeste  et  de  faible  inflation.  Même  si  le  conflit  au  Moyen-Orient  a  brièvement  

ébranlé les marchés à la fin de la période, la situation a été rapidement résolue. 

Les  nouvelles  données  montrent  une  croissance  lente,  mais  stable  à  l’échelle  

mondiale,  ce  qui  ravive  l’espoir  d’un  scénario  idéal  de  poursuite  de  l’expansion  

économique  et  de  réduction  des  taux  d’intérêt.  La  Banque  centrale  européenne,  

la Banque  d’Angleterre  et la Banque  nationale  suisse ont  été  parmi celles  qui ont  

abaissé  leurs  taux  au  deuxième  trimestre,  et  la  Réserve  fédérale  américaine  

(Fed)  devrait  recommencer  à  assouplir  sa  politique  monétaire  plus  tard  cette  

année. 

Ces  conditions  se  sont  révélées  très  favorables  pour  les  marchés  des  titres  à  

revenu  fixe,  qui  ont  produit  des  rendements  totaux  positifs  pour  les  titres  de  

créance  gouvernementaux  des  marchés  développés  et  de  solides  rendements  

des  obligations  de  sociétés  américaines  de  haute  qualité,  des  obligations  

américaines à rendement élevé et des marchés émergents.  Les écarts de taux se  

sont resserrés, les investisseurs ayant regagné de l’appétit pour le risque. 

La Fed a réduit les taux d’intérêt de 25 points de base à sa réunion de septembre.  

Dans  ses  observations  subséquentes,  le  président  de  la  Fed,  Jerome  Powell,  a  

déclaré  que la banque centrale  était de moins en  moins préoccupée par l’inflation  

et  qu’elle  se  concentrait  davantage  sur  le  maintien  de  la  stabilité  du  marché  de  

l’emploi. Les investisseurs y ont vu un signe que la Fed continuerait probablement  

d’assouplir  sa  politique  monétaire  et  que  les  prix  des  actifs  augmenteraient  dans  

l’ensemble.  

Les obligations  d’État des marchés  développés ont  été à la traîne des obligations  

américaines  en  monnaie  locale.  Les  marchés  obligataires  européens  ont  reculé  

en   raison   des   préoccupations   budgétaires,   la   France,   l’Allemagne   et   le  

Royaume-Uni  ayant  enregistré  des  pertes.  Le  Japon  a  été  confronté  à  des  

difficultés  découlant  de  la  hausse  de  l’inflation  et  de  la  réduction  des  achats  

d’obligations  par  sa  banque  centrale.  Par  ailleurs,  les  titres  de  créance  des  

marchés  émergents  ont  produit  de solides  rendements  totaux et ont  surpassé  les  

titres de  créance  américains  grâce à l’amélioration  de la conjoncture  économique  

et à l’appétit accru des investisseurs pour le risque. 

L’indice  MSCI  Monde  tous  pays  ($  CA)  a  clôturé  la  période  à  un  peu  plus  de  

16,0  %, la majorité  des  secteurs affichant  des résultats  positifs. Les secteurs  des  

technologies  de  l’information  et  des  services  de  communication  ont  nettement  

surpassé  le  marché.  L’industrie,  la  consommation  discrétionnaire,  les  matériaux  

et  la finance  ont  également enregistré  des  résultats à deux  chiffres, tandis que la  

santé, l’énergie et les biens  de consommation de base ont inscrit des rendements  

négatifs. 

Le  Fonds  a  inscrit  un  rendement  positif,  mais  inférieur  à  celui  de  l’indice  de  

référence mixte, en raison principalement de sa composante majoritaire d’actions,  

qui  a  été  devancée  par  l’indice  MSCI  Monde  tous  pays.  Les  composantes  de  

titres  à  revenu  fixe  du  Fonds  ont  surpassé  l’indice  agrégé  des  obligations  

mondiales Bloomberg. 

Dans  la composante  en  actions, la sous-pondération  des  secteurs de  l’énergie  et  

des biens de consommation de base est ce qui a le plus favorisé le rendement du  

Fonds.  L’absence  de  placement dans  les secteurs de  l’immobilier  et  des services  

aux  collectivités  a  aussi  été  bénéfique.  Parmi  les  titres  qui  ont  contribué  au  

rendement, mentionnons  NVIDIA Corp., qui a été à la fois un bénéficiaire direct et  

un  catalyseur  direct des améliorations  impressionnantes apportées  aux capacités  

de  l’intelligence  artificielle  (IA).  Taiwan  Semiconductor  Manufacturing  Co.  Ltd.  a  

continué  de  tirer  parti  de  sa  position  quasi  monopolistique  dans  la  fabrication  de  

semi-conducteurs  de  pointe,  soutenue  par  l’essor  de  l’IA.  Alphabet  Inc.  a  dévoilé  

diverses   caractéristiques   axées   sur   l’IA   et   des   mises   à   jour   de   son  

modèle  Gemini, atténuant les craintes de voir la société prendre du retard dans le  

domaine de l’IA. 

Dans  les  titres  à  revenu  fixe,  l’exposition  du  Fonds  aux  secteurs  sensibles  au  

crédit  a  contribué  au  rendement.  Les  écarts  de  taux  (la  différence  de  taux  de  

rendement  entre  des  titres  de  créance  présentant  une  échéance  similaire,  mais  

des  cotes  de  crédit  différentes)  se  sont  resserrés,  ce  qui  a  généré  un  solide  

rendement.  Le  positionnement  sur  la  courbe  des  taux  et  la  durée  (sensibilité  aux  
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taux  d’intérêt)  du  Fonds  ont  également  avantagé  le  rendement.  Parmi  les  

éléments  qui  ont  contribué  au  rendement  du  Fonds,  mentionnons  la  répartition  

sectorielle  des  titres  non   gouvernementaux,  en  particulier  la  surpondération  

ajusté   pour   le   risque   des   sociétés   de   services   de   communication,   de  

consommation cyclique et d’énergie. Le Fonds a été avantagé par sa sélection de  

titres dans les  secteurs des services de communication,  de la consommation  non  

cyclique  et de  la consommation  cyclique.  Le  positionnement  sur  les marchés  des  

changes  locaux  du  dollar  américain,  du  yen  japonais  et  du  réal  brésilien  a  

également soutenu le rendement. 

Du  côté  des  actions,  la  sélection  des  titres  dans  le  secteur  de  la  consommation  

discrétionnaire  est  l’élément  ayant  le  plus  entravé  le  rendement  du  Fonds.  La  

sélection  des  titres  du  Fonds  dans  les  secteurs  de  la  santé,  de  la  finance,  des  

technologies  de  l’information  et  de  l’industrie  a  aussi  nui.  Parmi  les  titres  qui  ont  

nui au rendement, mentionnons UnitedHealth Group    Inc., en raison  

principalement  de  la  révision  à  la  baisse  des  prévisions  de  bénéfices,  de  

l’annonce  de la démission du  chef de la direction et de la hausse des coûts liés à  

la  prestation  de  soins  médicaux.  Roper  Technologies  Inc. a  inscrit  un  rendement  

inférieur en  raison de  défis liés à la concurrence  dans le domaine  de l’IA.  London  

Stock  Exchange  Group  a  tiré  de  l’arrière  en  raison  des  préoccupations  à  l’égard  

de  la  concurrence  des  prix  de  ses  pairs  actuels  et  de  la  concurrence  possible  

dans le domaine de l’IA.  

Du  côté  des  titres  à  revenu  fixe,  le  positionnement  en  devises  du  fonds  

sous-jacent,  déduction  faite  des  couvertures  de  change,  a  le  plus  miné  le  

rendement,  en  particulier  la  pondération  du  dollar  américain,  du  yen  japonais  et  

du  réal  brésilien.  Bien  que  la  courbe  des  taux  et  la  durée  du  Fonds  aient  

globalement  contribué  au  rendement,  son  positionnement  sur  les  marchés  des  

changes  locaux  de  l’euro,  du  renminbi  chinois  et  de  la  roupie  indonésienne  y  a  

nui. 

La  répartition  de  l’actif  du  Fonds  est  demeurée  stable  ;  sa  répartition  cible  

comptait  68  %  d’actions  mondiales,  16  %  de  titres  à  revenu  fixe  américains  et  

16 % de titres à revenu fixe autres qu’américains. 

Parmi  les nouvelles  positions  en  actions,  mentionnons  KLA  Corp.,  un  chef de  file  

mondial  dans  les  solutions  de  contrôle  des  processus  et  de  gestion  des  

rendements  utilisées  dans  la  fabrication  de  semi-conducteurs  et  les  secteurs  

connexes. La société obtient de bonnes notes pour l’ensemble des paramètres de  

qualité du gestionnaire de fonds. 

Parmi  les  nouvelles  positions  en  titres  à  revenu  fixe,  mentionnons  les  nouvelles  

émissions   d’actions   de   Venture   Global   Plaquemines   LNG   LLC   dont   les  

échéances vont de  2033 à 2036. Venture Global  est un  producteur et exportateur  

américain de gaz naturel liquéfié en forte croissance.  

Le gestionnaire de fonds a étoffé et réduit certaines positions en actions du Fonds  

pour des questions d’évaluation et de profil risque-rendement. 

Parmi  les  placements  en  titres  à  revenu  fixe  étoffés,  notons  les  obligations  de  

DISH  DBS  Corp.  du  marché  secondaire  échéant  en  2026.  DISH  DBS  est  une  

filiale  en propriété exclusive de  DISH Network LLC et  joue un rôle  important dans  

les  activités  financières  de  la  société,  en  particulier  en  facilitant  la  gestion  de  la  

dette et de la stratégie de financement de la société. 

Parmi les positions en titres à revenu fixe réduites, mentionnons  Glencore plc, qui  

a  été  élaguée  afin  de  constituer  des  réserves  et  d’accroître  la  liquidité  et  la  

souplesse du Fonds. 

Parmi  les  placements  en  actions  qui  ont  été  éliminés,  mentionnons  Allison  

Transmission  Holdings  Inc.,  un  fournisseur  de  transmissions  automatiques  pour  

les  véhicules  moyens  et  lourds,  car  le  gestionnaire  de  fonds  a  perdu  confiance  

dans les priorités de la société en matière de répartition du capital. 

Parmi  les  placements  en  titres  à  revenu  fixe  qui  ont  été  éliminés,  mentionnons  

Uber  Technologies   Inc.,  qui  a  été  vendu  afin  de  constituer  des  réserves  et  

d’accroître la liquidité et la souplesse du Fonds. 

Événements récents 

Le   secteur   de   la   consommation   aux   États-Unis   demeure   vigoureux,   les  

consommateurs  à  revenu  élevé  –  qui  représentent  la  majeure  partie  des  

dépenses  –  continuant  de  profiter  de  l’effet  de  richesse  induit  par  la  hausse  des  

cours  boursiers  et de  la  valeur  des maisons.  Les  consommateurs  à faible  revenu  

subissent  des  pressions  financières  en  raison  de  la  faiblesse  du  marché  de  

l’emploi,  mais   les  commentaires   des  plus   grandes  institutions   financières  

américaines  donnent  à  penser  que  les  tendances  en  matière  de  dépenses  par  

carte de crédit et de débit restent inchangées. 

Les  bénéfices  des  sociétés  demeurent  robustes  et  pourraient  continuer  à  

progresser.  Le  marché  américain  a  fait  preuve  d’un  leadership  fondamental  en  

matière  de  rentabilité,  tandis  que  les  prévisions  consensuelles  ascendantes  de  

bénéfices  pour  les marchés  émergents,  l’Europe  et le Japon  laissent entrevoir de  

solides taux de croissance sur 12 mois en 2026.  

Les banques  centrales mondiales  sont vigilantes face au  risque de politiques  trop  

restrictives.  Toutefois,  l’endettement  élevé  et  la  hausse  du  fardeau  des  intérêts  

pourraient  nuire  à  la  confiance.  L’inflation  pourrait  augmenter  à  mesure  que  les  

hausses  tarifaires  seront  transmises  aux  consommateurs.  Même  si  l’inflation  aux  

États-Unis pourrait rester supérieure à la cible de 2,0 % de la Fed, le gestionnaire  

du  fonds  estime  que  la  Fed  pourrait  ne  pas  tenir  compte  des  hausses  de  prix  

ponctuelles de certains biens importés.  

Le  point  de  départ  des  valorisations  des  actifs  risqués  pourrait  être  le  risque  le  

plus  criant  auquel  les  investisseurs  font  face.  Les  écarts  de  taux  avoisinent  leur  

niveau  le  plus  serré  depuis  plusieurs  années,  et  les  ratios  cours/bénéfice  des  

actions   américaines   sont   supérieurs  à   leur   moyenne  sur   cinq   ans.   Les  

perspectives  de  rendement  total  sont  légèrement  positives.  Les  corrections  

boursières  pourraient  offrir  des  occasions  tant  que  le  contexte  fondamental  n’est  

pas perturbé. 

Les actions de série L du Fonds ont été dissoutes le 16 juin 2025. 

Opérations entre apparentés 

Le  Gestionnaire  de  portefeuille  est  lié  au  Gestionnaire,  car  ils  sont  tous  les  deux  

contrôlés  par  l'Industrielle  Alliance,  Assurances  et  services  financiers   inc.  

(« Industrielle Alliance »). 

Pour  les  services de  gestion  des  placements, le  Gestionnaire  a reçu des  frais de  

gestion  du  Fonds  en  fonction  des  valeurs  liquidatives  moyennes  des  séries  

respectives. Les frais de gestion payés sont présentés dans les états financiers. 

Le   Gestionnaire   a   payé   les   frais   d’exploitation   du   Fonds   (les   «  frais  

d’exploitation   »)   en   contrepartie   d’un   paiement   par   le   Fonds   de   frais  

d’administration  fixes  (les  « frais  d’administration  »)  au  Gestionnaire  relativement  

à chaque série du Fonds, à l’exception des séries I et V, s’il y a lieu. 

Le  Gestionnaire  paie  les  frais  d’exploitation  du  Fonds,  autres  que  les  frais  du  

Fonds,  en  contrepartie  d’un  paiement  par  le  Fonds  de  frais  d’administration  fixes  

(les  «  frais  d’administration  »)  au  Gestionnaire  relativement  à  chaque  série  du  

Fonds, à l’exception des séries I et V, s’il y a lieu. Les charges imputées au Fonds  

en  vertu  des  frais  d’administration  sont  indiquées  dans  les  états  financiers  du  
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Fonds.  Les  frais  d’administration  correspondent  à  un  pourcentage  précis  de  la  

valeur liquidative  d’une série; ils sont calculés et payés de la même façon que les  

frais  de  gestion  du  Fonds.  Le  plus  récent  prospectus  simplifié  du  Fonds  contient  

plus de renseignements sur les frais d’administration. 

Outre les frais d’administration, chaque série du Fonds est responsable d’une part  

proportionnelle  de  certains  autres  frais  d’exploitation  (les  «  frais  du  Fonds  »).  De  

plus amples détails au sujet des frais du Fonds sont présentés dans le plus récent  

prospectus  simplifié  du  Fonds.  À  son  entière  discrétion,  le  Gestionnaire  peut  

renoncer  à  ou  absorber  une  portion  des  frais  engagés  par  une  série.  Ces  

renonciations  ou  absorptions  peuvent  prendre  fin  à  tout  moment,  et  ce,  sans  

préavis. 

Au  cours  de  la  période  de  6  mois  terminée  le  30  septembre  2025,  le  Fonds  n’a  

payé aucuns frais de courtage à iA Gestion privée de patrimoine inc. 

Afin  d’éviter  le  dédoublement   des  frais  de  gestion,  si  un  Fonds  investit  

directement  dans  un  Fonds  de  référence  géré  par  IA  Clarington  ou  une  société  

affiliée, il peut acheter des titres de série I (ou l’équivalent) du Fonds de référence  

et  aucuns  frais  de  gestion  ni  frais  fixes  ne  seront  imputés  à  l’égard  de  ces  titres.  

Toutefois,  si  des  titres  de  série  I  (ou  l’équivalent)  ne  sont  pas  achetés  dans  ces  

circonstances, nous veillerons  à ce qu’il n’y  ait pas de dédoublement  des frais de  

gestion. De plus, si un Fonds investit dans un  autre fonds commun  de placement,  

il  ne  paiera  pas  de  frais  d’acquisition  ni  de  frais  de  rachat  en  double  pour  l’achat  

ou le rachat de titres du Fonds de référence. 

Certains  Fonds  ont  conclu  ou  peuvent  conclure  des  conventions  de  courtier  

standards  avec  iA  Gestion  privée  de  patrimoine  inc.,  une  filiale  de  l’Industrielle  

Alliance  et  une  société  liée.  Conformément  à  la  législation  en  valeurs  mobilières  

applicable,  les  Fonds  peuvent  s’appuyer  sur  les  instructions  permanentes  du  

comité d’examen indépendant (CEI) pour effectuer les transactions suivantes : 

(a) négocier des titres d’iA Société financière inc.; 

(b) investir dans des titres pendant la période où un courtier qui est une partie liée  

agit  à  titre  de  preneur  ferme  pour  ces  titres,  ou  60  jours  après  la  fin  de  cette  

période; 

(c)  acheter  des  titres  auprès  d’un  autre  fonds  d’investissement  géré  par  IA  

Clarington, ou lui vendre des titres. 

Conformément  aux  instructions  permanentes  applicables,  les  activités  ci-dessus  

doivent   être   effectuées   conformément   à   la   politique   d’IA   Clarington   et  

IA  Clarington  doit  informer  le  CEI  d’une  violation  importante  de  toute  instruction  

permanente.  La  politique  d’IA  Clarington  exige  qu’une  décision  de  placement  

représente  le  jugement  d’affaires  du  Gestionnaire  de  portefeuille,  sans  influence  

de considérations autres que l’intérêt supérieur des Fonds. 

Faits saillants financiers 

Les  tableaux  ci-dessous  font  état  des  principales  données  financières  sur  le  

Fonds  pour  la  période  indiquée  et  ont  pour  objet  de  vous  aider  à  comprendre  le 

rendement financier  du Fonds. L’information  contenue dans les  tableaux suivants  

est  fondée  sur  la  règlementation  en  vigueur.   Il  faut  toutefois  noter  que  

l’augmentation  (ou  la  diminution)  de  l’actif  net  liée  aux  activités  est  fondée  sur  le  

nombre  moyen  d'actions  en  circulation  au  cours  de  la  période  et  que  toutes  les  

autres  données  sont  fondées  sur  le  nombre  réel  d'actions  en  circulation  au 

moment pertinent.  Les  notes de  bas de  page  des tableaux se  trouvent à la fin de 

la section des Faits saillants financiers. 

Actif net par action du Fonds ($) 

 1

Série A 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

21,22  

20,03  16,71  17,38  17,58  14,44  

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,22  

0,38  0,20  0,09  – 0,02  

Total des charges (excluant les distributions) (0,26) (0,51) (0,43) (0,39) (0,48) (0,43) 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,02  

0,22  0,11  0,24  0,90  0,53  

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

1,72  

0,98  3,82  0,21  (0,47) 3,13  

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

1,70  

1,07  3,70  0,15  (0,05) 3,25  

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– (0,01) – – – 

Gains en capital 

– 

– – (0,05) – – 

Remboursement de capital 

– 

– – – – – 

Total des dividendes 

3

– 

– (0,01) (0,05) – – 

Actif net à la fin de la période 

22,89  

21,22  20,03  16,71  17,38  17,58  

Actif net par action du Fonds ($) 

 1

Série E 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

13,04  

12,28  10,22  10,00  – – 

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,13  

0,24  0,13  0,01  – – 

Total des charges (excluant les distributions) (0,15) (0,29) (0,24)    (0,04) – – 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,01  

0,12  0,06  0,02  – – 

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

1,05  

0,56  2,49  0,14  – – 

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

1,04  

0,63  2,44  0,13  – – 

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– (0,01) – – – 

Gains en capital 

– 

– – – – – 

Remboursement de capital 

– 

– – – – – 

Total des dividendes 

3

– 

– (0,01) – – – 

Actif net à la fin de la période 

14,08  

13,04  12,28  10,22  – – 

Actif net par action du Fonds ($) 

 1

Série E6 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

11,57  

11,49  10,12  10,00  – – 

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,12  

0,22  0,13  0,01  – – 

Total des charges (excluant les distributions) (0,13) (0,26) (0,23)    (0,04) – – 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,01  

0,12  0,06  0,02  – – 

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

0,87  

0,60  2,05  0,15  – – 

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

0,87  

0,68  2,01  0,14  – – 

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– (0,01) – – – 

Gains en capital 

– 

– – – – – 

Remboursement de capital (0,36) (0,63) (0,60) (0,10) – – 

Total des dividendes 

3

(0,36) (0,63) (0,61) (0,10) – – 

Actif net à la fin de la période 

12,11  

11,57  11,49  10,12  – – 
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PLACEMENTS IA CLARINGTON INC. 4 Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 

Actif net par action du Fonds ($) 

 1

Série E8 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

10,87  

10,99  10,00  – – – 

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,11  

0,21  0,07  – – – 

Total des charges (excluant les distributions) (0,11) (0,24) (0,16) – – – 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,01  

0,10  0,03  – – – 

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

0,88  

0,24  1,94  – – – 

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

0,89  

0,31  1,88  – – – 

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– (0,01) – – – 

Gains en capital 

– 

– – – – – 

Remboursement de capital (0,40) (0,80) (0,60) – – – 

Total des dividendes 

3

(0,40) (0,80) (0,61) – – – 

Actif net à la fin de la période 

11,33  

10,87  10,99  – – – 

 1

 Actif net par action du Fonds ($) 

Série F 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

25,96  

24,17  19,89  20,43  20,38  16,52  

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,27  

0,47  0,25  0,13  – 0,02  

Total des charges (excluant les distributions) (0,14) (0,27) (0,23) (0,20) (0,26) (0,23) 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,03  

0,25  0,12  0,23  1,05  0,61  

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

2,16  

1,17  4,70  0,90  (0,72) 3,44  

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

2,32  

1,62  4,84  1,06  0,07  3,84  

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– (0,01) – – – 

Gains en capital 

– 

– – (0,05) – – 

Remboursement de capital 

– 

– – – – – 

Total des dividendes 

3

– 

– (0,01) (0,05) – – 

Actif net à la fin de la période 

28,20  

25,96  24,17  19,89  20,43  20,38  

 1

 Actif net par action du Fonds ($) 

Série F6 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

10,66  

10,44  9,07  9,97  10,55  9,00  

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,11  

0,20  0,12  0,04  – 0,01  

Total des charges (excluant les distributions) (0,06) (0,12) (0,10) (0,10) (0,13) (0,12) 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,01  

0,10  0,06  0,14  0,53  0,32  

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

0,88  

0,44  1,90  (0,35) (0,34) 1,88  

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

0,94  

0,62  1,98  (0,27) 0,06  2,09  

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– (0,01) – – – 

Gains en capital 

– 

– – (0,03) – – 

Remboursement de capital (0,33) (0,55) (0,52) (0,61) (0,64) (0,51) 

Total des dividendes 

3

(0,33) (0,55) (0,53) (0,64) (0,64) (0,51) 

Actif net à la fin de la période 

11,23  

10,66  10,44  9,07  9,97  10,55  

Actif net par action du Fonds ($) 

 1

Série F8 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

7,96  

7,95  7,04  7,95  8,59  7,48  

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,08  

0,15  0,10  0,07  – 0,01  

Total des charges (excluant les distributions) (0,04) (0,09) (0,08) (0,08) (0,11) (0,10) 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,01  

0,08  0,05  0,10  0,43  0,27  

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

0,69  

0,37  1,39  0,83  (0,28) 1,53  

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

0,74  

0,51  1,46  0,92  0,04  1,71  

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– – – – – 

Gains en capital 

– 

– – (0,02) – – 

Remboursement de capital (0,33) (0,57) (0,54)    (0,66) (0,70) (0,63) 

Total des dividendes 

3

(0,33) (0,57)    (0,54) (0,68) (0,70) (0,63) 

Actif net à la fin de la période 

8,30  

7,96  7,95  7,04  7,95  8,59  

 1

 Actif net par action du Fonds ($) 

Série T6 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

8,74  

8,70  7,67  8,53  9,13  7,95  

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,09  

0,16  0,10  0,03  – 0,01  

Total des charges (excluant les distributions) (0,11) (0,22) (0,19) (0,19) (0,25) (0,24) 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,01  

0,10  0,05  0,15  0,45  0,28  

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

0,67  

0,43  1,47  (0,50) (0,29) 1,64  

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

0,66  

0,47  1,43  (0,51) (0,09) 1,69  

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– (0,01) – – – 

Gains en capital 

– 

– – (0,02) – – 

Remboursement de capital (0,27) (0,47) (0,44)    (0,50) (0,52) (0,48) 

Total des dividendes 

3

(0,27) (0,47)    (0,45) (0,52) (0,52) (0,48) 

Actif net à la fin de la période 

9,14  

8,74  8,70  7,67  8,53  9,13  

Actif net par action du Fonds ($) 

 1

Série T8 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Actif net au début de la période 

6,39  

6,48  5,83  6,65  7,25  6,43  

Augmentation (diminution) liée aux 

activités: 

Total du revenu 

0,07  

0,12  0,08  0,03  – 0,01  

Total des charges (excluant les distributions) (0,08) (0,16) (0,15) (0,15) (0,20) (0,19) 

Gains (pertes) réalisés pour la période 

0,01  

0,08  0,04  0,11  0,36  0,23  

Gains (pertes) non réalisés pour la période 

0,64  

0,47  1,06  (0,20) (0,14) 1,34  

Augmentation (diminution) totale liée aux 

activités 

2

0,64  

0,51  1,03  (0,21) 0,02  1,39  

Dividendes : 

Revenu de placement net (excluant les 

dividendes) 

– 

– – – – – 

Dividendes 

4

– 

– – – – – 

Gains en capital 

– 

– – (0,02) – – 

Remboursement de capital (0,27) (0,47) (0,44) (0,53) (0,55) (0,60) 

Total des dividendes 

3

(0,27) (0,47)    (0,44) (0,55) (0,55) (0,60) 

Actif net à la fin de la période 

6,61  

6,39  6,48  5,83  6,65  7,25  
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PLACEMENTS IA CLARINGTON INC. 5 Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds 

1  Les  données  par  action  proviennent  des  états  financiers  annuels  audités  du  Fonds  pour  les 

périodes précédentes, et des états financiers intermédiaires non audités pour la période actuelle  

terminée  le  30  septembre  2025.  Les  états  financiers  du  Fonds  préparés  conformément  aux  

Normes  internationales  d’information  financière  (IFRS),  telles  que  publiées  par  l’International  

Accounting  Standards  Board.  Selon  les  IFRS,  l’actif  net  par  action  présenté  dans  les  états 

financiers est égal à la valeur liquidative par action calculée à des fins d’évaluation du Fonds. 

2  L’actif net et les dividendes sont calculés en fonction du nombre d’actions en circulation durant la  

période  considérée. L’augmentation  ou  la  diminution liée aux  activités est  fondée sur  le nombre 

moyen  pondéré d’actions  en circulation  durant  la période.  Ce  tableau ne  doit  pas  être interprété 

comme un rapprochement de l’actif net par action entre le début et la fin de la période. 

3  Les  dividendes  ont  été versés  en  espèces ou  réinvestis  en  actions  additionnelles du  Fonds,  ou 

les deux. 

4  Les dividendes sont admissibles au crédit d’impôt pour dividendes canadien, le cas échéant. 

Ratios et données supplémentaires 

Série A 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

10 850  

9 154  6 167  4 565  4 290  5 095  

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

474  

431  308  273  247  290  

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

2,43  

2,42  2,41  2,43  2,59  2,59  

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

2,43  

2,42  2,41  2,43  2,59  2,59  

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  0,02  0,04  

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  2,34  – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

22,89  

21,22  20,03  16,71  17,38  17,58  

Ratios et données supplémentaires 

Série E 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

31 075  

27 172  13 900  3 962  – – 

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

2 207  

2 084  1 132  388  – – 

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

2,21  

2,21  2,21  2,16  – – 

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

2,21  

2,21  2,21  2,16  – – 

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  – – 

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  – – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

14,08  

13,04  12,28  10,22  – – 

Ratios et données supplémentaires 

Série E6 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

2 520  

2 498  1 881  1 550  – – 

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

208  

216  164  153  – – 

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

2,19  

2,17  2,17  2,16  – – 

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

2,19  

2,17  2,17  2,16  – – 

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  – – 

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  – – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

12,11  

11,57  11,49  10,12  – – 

Ratios et données supplémentaires 

Série E8 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

1 568  

1 459  604  – – – 

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

138  

134  55  – – – 

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

2,07  

2,10  2,12  – – – 

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

2,07  

2,10  2,12  – – – 

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  – – – 

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  – – – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

11,33  

10,87  10,99  – – – 

Ratios et données supplémentaires 

Série F 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

84 930  

68 851  38 837  18 727  4 813  4 940  

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

3 012  

2 652  1 607  941  236  242  

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

1,06  

1,06  1,07  1,07  1,20  1,20  

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

1,06  

1,06  1,07  1,07  1,20  1,20  

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  0,02  0,04  

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  2,34  – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

28,20  

25,96  24,17  19,89  20,43  20,38  

Ratios et données supplémentaires 

Série F6 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

6 709  

5 311  2 490  1 023  1 048  1 121  

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

597  

498  239  113  105  106  

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

1,07  

1,07  1,06  1,07  1,18  1,18  

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

1,07  

1,07  1,06  1,07  1,18  1,18  

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  0,02  0,04  

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  2,34  – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

11,23  

10,66  10,44  9,07  9,97  10,55  
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Ratios et données supplémentaires 

Série F8 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

1 839  

799  589  581  92  96  

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

222  

100  74  82  12  11  

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

1,07  

1,07  1,07  1,09  1,22  1,22  

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

1,07  

1,07  1,07  1,09  1,22  1,22  

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  0,02  0,04  

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  2,34  – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

8,30  

7,96  7,95  7,04  7,95  8,59  

Ratios et données supplémentaires 

Série T6 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

1 032  

1 024  630  624  2 323  2 485  

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

113  

117  72  81  272  272  

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

2,41  

2,43  2,42  2,48  2,64  2,64  

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

2,41  

2,43  2,42  2,48  2,64  2,64  

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  0,02  0,04  

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  2,34  – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

9,14  

8,74  8,70  7,67  8,53  9,13  

Ratios et données supplémentaires 

Série T8 

09/30 

2025 

03/31 

2025 

03/31 

2024 

03/31 

2023 

03/31 

2022 

03/31 

2021 

Valeur liquidative totale 

(en milliers) ($) 

1

330  

245  241  422  405  506  

Nombre d’actions en circulation 

(en milliers) 

1

50  

38  37  72  61  70  

Ratio des frais de gestion (%) 

2,3 

2,50  

2,48  2,48  2,52  2,65  2,64  

Ratio des frais de gestion avant les 

renonciations et les absorptions 

(%) 

2, 3, 4 

2,50  

2,48  2,48  2,52  2,65  2,64  

Ratio des frais de transaction (%) 

5

0,02  

0,01  0,02  0,03  0,02  0,04  

Taux de rotation du portefeuille 

(%) 

6

0,70  

4,88  3,53  6,62  2,34  – 

Valeur liquidative par action ($) 

1

6,61  

6,39  6,48  5,83  6,65  7,25  

1  Les renseignements sont présentés pour chaque période indiquée. 

2  Les  ratios  des  frais de  gestion  sont  calculés en  fonction  des charges  totales (excluant  les  coûts 

de dividendes, les frais de commissions, les retenues d’impôt et d’autres frais de transactions du 

portefeuille) et d’une portion des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement  

et  FNB),  le  cas  échéant,  de  chaque  série  pour la  période  prise  en  compte,  et ils  sont  exprimés  

en  pourcentage  annualisé  de  la  valeur  liquidative  moyenne  quotidienne  de  chaque  série  au 

cours de la période. 

3  Les frais de gestion annuels et les frais d’administration fixes du Fonds, excluant la TVH,  étaient  

de  2,16?%  pour  la  série?A,  1,95?%  pour  la  série?E,  1,95?%  pour  la  série?E6,  1,95?%  pour  la 

série?E8, 0,95?% pour la série?F, 0,95?% pour la série?F6, 0,95?% pour la série?F8, 2,15?% pour la 

série?T6 et 2,21?% pour la série?T8. 

4  À  son  entière  appréciation,  le  Gestionnaire  peut  renoncer  aux  frais  de  gestion  payables  par  le 

Fonds ou absorber les charges engagées par le Fonds. 

5  Le  ratio  des  frais  d’opérations  («?RFO?»)  représente le  total  des  commissions  totales encourues  

directement  ou  indirectement  par  un  fonds  sous-jacent,  le  cas  échéant,  et  des  autres  coûts  de 

transactions du  portefeuille, exprimé en  pourcentage annualisé de la  valeur liquidative moyenne  

quotidienne  du  Fonds  au  cours  de  la  période.  Le  RFO  inclut  les  dividendes  à  payer  sur  les  

actions  vendues  à  découvert  et  les  charges  d’intérêts  découlant  de  titres  à  revenu  fixe,  s’il  y  a 

lieu. 

6  Le  taux  de  rotation  du  portefeuille  du  Fonds  reflète  le  volume  de  transactions  effectuées  par  le  

gestionnaire  du  fonds.  Un  taux  de  rotation  du  portefeuille  de  100  %  signifie  que  le  Fonds  a 

acheté et vendu tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de  

rotation  du  portefeuille  du  Fonds  est  élevé,  plus  le  Fonds  devra  payer  des  frais  d’opération 

élevés et plus l’épargnant aura de chances de recevoir des gains en capital imposables au cours  

de  la  période.  Il  n’y  a  pas  nécessairement  de  lien  ou  de  corrélation  entre  un  taux  de  rotation  

élevé  et  le  rendement  d’un  fonds.  La  valeur  de  toute  transaction  liée  au  réalignement  du  

portefeuille  du  Fonds  à  la  suite  de  la  fusion  d’un  fonds,  le  cas  échéant,  est  exclue  du  taux  de 

rotation du portefeuille. 

Frais de gestion 

Les  frais  de  gestion  payés par  le Fonds  par  série    sont  calculés  en  appliquant  le  

taux  des  frais  de  gestion  annuels  par  série    à  la  valeur  liquidative  moyenne  

quotidienne  de  chaque  série   et  ils  sont  inscrits  selon  la  méthode  de  la 

comptabilité d’exercice. 

Le tableau ci-dessous illustre la ventilation des principaux services reçus par le 

Fonds contre paiement des frais de gestion au cours de la période, en 

pourcentage des frais de gestion : 

Frais de gestion (%) 

Série 

Frais de 

gestion 

Répartition des services 

Commissions 

de suivi Autres frais 

Série A 

Initiaux 

1,95 51 49 

Reportés premiers 7 ans 

1,95 26 74 

Reportés après 7 ans 

1,95 51 49 

Série E 

Initiaux 

1,85 54 46 

Série E6 

Initiaux 

1,85 54 46 

Série E8 

Initiaux 

1,85 54 46 

Série F 

0,85 - 100 

Série F6 

0,85 - 100 

Série F8 

0,85 - 100 

Série T6 

Initiaux 

1,95 51 49 

Reportés premiers 7 ans 

1,95 26 74 

Reportés après 7 ans 

1,95 51 49 

Série T8 

Initiaux 

1,95 51 49 

Reportés premiers 7 ans 

1,95 26 74 

Reportés après 7 ans 

1,95 51 49 

Initiaux = Frais d’acquisition initiaux; Reportés = Frais d’acquisition reportés 

Les autres frais comprennent les frais généraux d’administration, les frais de conseils en placement  

et les profits. 
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Rendement passé 

L’information  sur  le  rendement  (fondée  sur  la  valeur  liquidative)  suppose  que  les  

dividendes  versés  par  le  Fonds  pour  les  périodes  présentées  ont  été  réinvestis  

dans des actions additionnelles du  Fonds. L’information  sur le rendement ne tient  

pas  compte  des  ventes,  des  rachats,  des  dividendes,  ou  d’autres  frais  facultatifs  

ou  impôts  sur  le  revenu  payable  par  un  investisseur  qui  aurait  réduit  le  

rendement.  Le  rendement  enregistré  par  le  Fonds  par  le  passé  n’est  pas  

nécessairement indicatif de son rendement futur. 

Rendements d’année en année 

Les  graphiques  à  bandes  indiquent  le  rendement  du  Fonds  pour  chacune  des  

périodes  indiquées.  Les  graphiques  illustrent,  en  pourcentage,  dans  quelle  

mesure un  placement  effectué  le premier  jour  de la période  se serait  apprécié  ou  

déprécié au dernier jour de chaque période présentée. 

Série A 

mar. 

 2016 

-4,1 

mar. 

 2017 

11,2 

mar. 

 2018 

10,8 

mar. 

 2019 

5,9 

mar. 

 2020  

-0,2 

mar. 

  2021 

21,7 

mar. 

2022 

-1,1 

mar. 

2023 

-3,6 

mar. 

2024 

20,0 

mar. 

2025 

5,9 

sep. 

‡

 2025 

7,9 

Série E 

mar. 

2023**

1,3 

mar. 

 2024 

20,2 

mar. 

2025 

6,2 

sep. 

‡

 2025 

8,0 

Série E6 

mar. 

2023**

1,3 

mar. 

 2024 

20,3 

mar. 

2025 

6,2 

sep. 

‡

 2025 

8,0 

Série E8 

mar. 

**

 2024 

16,6 

mar. 

2025 

6,2 

sep. 

‡

 2025 

8,1 

Série F 

mar. 

 2016 

-2,8 

mar. 

 2017 

12,8 

mar. 

 2018 

12,3 

mar. 

 2019 

7,4 

mar. 

 2020  

1,2 

mar. 

  2021 

23,4 

mar. 

2022 

0,3 

mar. 

2023 

-2,4 

mar. 

2024 

21,6 

mar. 

2025 

7,4 

sep. 

‡

 2025 

8,6 
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Série F6 

mar. 

 2016 

-2,7 

mar. 

 2017 

12,8 

mar. 

 2018 

12,3 

mar. 

 2019 

7,4 

mar. 

 2020  

1,2 

mar. 

  2021 

23,4 

mar. 

2022 

0,3 

mar. 

2023 

-2,4 

mar. 

2024 

21,6 

mar. 

2025 

7,5 

sep. 

‡

 2025 

8,6 

Série F8 

mar. 

 2016 

-2,7 

mar. 

 2017 

12,7 

mar. 

 2018 

12,3 

mar. 

 2019 

7,4 

mar. 

 2020  

1,2 

mar. 

  2021 

23,4 

mar. 

2022 

0,2 

mar. 

2023 

-2,4 

mar. 

2024 

21,6 

mar. 

2025 

7,4 

sep. 

‡

 2025 

8,6 

Série T6 

mar. 

 2016 

-4,1 

mar. 

 2017 

11,2 

mar. 

 2018 

10,8 

mar. 

 2019 

5,9 

mar. 

 2020  

-0,2 

mar. 

  2021 

21,6 

mar. 

2022 

-1,2 

mar. 

2023 

-3,7 

mar. 

2024 

20,0 

mar. 

2025 

5,9 

sep. 

‡

 2025 

7,9 

Série T8 

mar. 

 2016 

-4,1 

mar. 

 2017 

11,2 

mar. 

 2018 

10,7 

mar. 

 2019 

5,9 

mar. 

 2020  

-0,2 

mar. 

  2021 

21,6 

mar. 

2022 

-1,2 

mar. 

2023 

-3,8 

mar. 

2024 

19,9 

mar. 

2025 

5,9 

sep. 

‡

 2025 

7,8 

** Le rendement indiqué correspond à la période partielle terminée le 31 mars. 

‡ Le rendement indiqué correspond à la période de 6 mois terminée le 30 septembre 2025. 

Sommaire du portefeuille de placements 

Au 30 septembre 2025 

Voici un aperçu des placements du Fonds de référence sous forme de 

pourcentage de la valeur liquidative. Le sommaire du portefeuille de placements, 

indiqué en pourcentage du total de la valeur liquidative, peut varier en raison des 

transactions continues dans le portefeuille du Fonds; une mise à jour paraît tous 

les trois mois sur le site Internet du Gestionnaire. 

Répartition sectorielle %

Technologies de l'information 20,33 

Obligations de sociétés 20,18 

Finance 13,78 

Consommation discrétionnaire 11,95 

Industrie 10,59 

Obligations du gouvernement fédéral 8,27 

Santé 3,82 

Services de communication 2,53 

Matériaux 1,97 

Biens de consommation de base 1,69 

Placements à court terme 1,02 

Autres 0,43 

Contrats à terme standardisés (0,03) 

Trésorerie et autres éléments d’actif net 3,47 

100,00 
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Les positions détenues par le Fonds de référence, par région, sont les suivantes: 

Répartition par pays %

États-Unis 69,75 

Europe - Autres 12,71 

Asie - Autres 8,31 

Amérique du Nord - Autres 3,99 

Amérique du Sud – Autres 1,64 

Australie et Océanie – Autres 1,60 

Afrique - Autres 0,52 

Caraïbes - Autre 0,10 

International 0,09 

Amérique centrale 0,05 

Trésorerie et autres éléments d’actif net 1,24 

100,00 

Les principaux placements détenus par le Fonds de référence (jusqu’à 25) sont : 

Les principaux titres en portefeuille %

NVIDIA Corp. 4,82 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., ADR 4,10 

Amazon.com Inc. 3,26 

Mastercard Inc., cat. A 2,95 

Blackrock Inc. 2,93 

S&P Global Inc. 2,88 

ASML Holding NV 2,82 

Parker Hannifin Corp. 2,70 

Alphabet Inc., cat. A 2,59 

The Home Depot Inc. 2,53 

O'Reilly Automotive Inc. 2,38 

Atlas Copco AB, cat. A 2,18 

Hilton Worldwide Holdings Inc. 2,16 

Cummins Inc. 2,05 

JPMorgan Chase & Co. 2,04 

Linde PLC 2,01 

Roper Technologies Inc. 1,97 

Mettler-Toledo International Inc. 1,89 

The Goldman Sachs Group Inc. 1,82 

Nomura Research Institute Ltd. 1,81 

Costco Wholesale Corp. 1,73 

Schneider Electric SA 1,70 

Halma PLC 1,69 

Trane Technologies PLC 1,58 

CGI inc., cat. A 1,49 

Vous pouvez obtenir le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds dans  

lesquels  le  Fonds  investit, le  cas  échéant,  sur  www.sedarplus.ca  (pour  les  fonds 

de placement canadiens) et sur www.sec.gov/edgar  (pour les fonds de placement 

américains). 

^  Source  :  MSCI  Inc.  MSCI  n’émet  aucune  garantie  ou  déclaration,  expresse  ou 

implicite, et n’accepte aucune responsabilité, quelle qu’en soit la nature, en ce qui 

concerne les données  de MSCI incluses dans le présent document. Les données  

de  MSCI  ne  doivent  pas  être  redistribuées  ou  utilisées  comme  fondement  pour  

d’autres  indices,  titres  ou  produits  financiers.  Ce  rapport  n’est  ni  approuvé,  ni 

vérifié, ni produit par MSCI. 

www.sedarplus.ca
www.sec.gov/edgar
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Énoncés prospectifs 

Le  présent  rapport  de  la  direction  sur  le  rendement  du  Fonds  peut  contenir  des  énoncés  prospectifs  qui  reflètent  les  attentes  actuelles  du  Gestionnaire  (ou,  lorsque  

indiqué,  du  Gestionnaire  de  portefeuille  ou  du  sous-conseiller  en  valeurs)  concernant  la  croissance,  les  résultats  d’exploitation,  le  rendement,  les  perspectives 

commerciales  et les possibilités  d’affaires du  Fonds. Ces énoncés reflètent  les croyances  actuelles de  la personne  à qui sont attribués  ces énoncés qui portent  sur  des 

événements  futurs et  sont fondés  sur  de  l’information dont dispose  actuellement  cette personne.  Les  énoncés prospectifs comportent  d’importants  risques, incertitudes  

et  hypothèses.  De  nombreux  facteurs  peuvent  faire  en  sorte  que  les  résultats,  le  rendement  ou  les  réalisations  réels  du  Fonds  diffèrent  de  façon  appréciable  des 

résultats, du  rendement ou des réalisations escomptés qui peuvent  être exprimés ou  sous-entendus par de tels énoncés prospectifs. Ces facteurs peuvent comprendre,  

entre  autres,  la  conjoncture  économique,  politique  ou  commerciale  générale,  notamment  les  taux  d’intérêt  et  de  change,  la  concurrence  commerciale  et  les 

changements  en matière de lois ou de  droit fiscal. Veuillez vous reporter au prospectus pour  une analyse des risques associés aux fonds communs de placement. Bien  

que  les  énoncés  prospectifs  compris  dans  ce  rapport  soient  fondés  sur  ce  que  la  direction  considère  actuellement  comme  des  hypothèses  vraisemblables,  le  

Gestionnaire  ne  peut  pas  garantir  aux  épargnants  actuels  ou  éventuels  que  les  résultats,  le  rendement  et  les  réalisations  réels  correspondront  à  ceux  des  énoncés 

prospectifs. 
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