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Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds contient des faits saillants de nature financiére, mais ne contient pas les états
financiers annuels du Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire gratuit des états financiers annuels sur demande en téléphonant au
1 800 530-0204, en nous écrivant au 522, avenue University, bureau 700, Toronto (Ontario) M5G 1Y7, ou en visitant notre site Web a
www.iaclarington.com ou celui de SEDAR a www.sedar.com.

Les détenteurs de titres peuvent également communiquer avec nous par I'une de ces méthodes pour demander un exemplaire du rapport financier

intermédiaire, des politiques et procédures de vote par procuration du Fonds, du dossier de vote par procuration ou de I'information financiére
trimestrielle a fournir sur le portefeuille du Fonds.
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Analyse par la direction du rendement du Fonds

L’analyse par la direction du rendement du Fonds IA Clarington d’obligations
des marchés émergents (le « Fonds ») reflete I'opinion de la direction quant aux
facteurs et aux événements importants ayant une incidence sur le rendement
et les perspectives du Fonds pour la période de 12 mois terminée le 31 mars
2021. Placements IA Clarington inc. est le gestionnaire (le « Gestionnaire ») du
Fonds.

Objectif et stratégies de placement

L’objectif de placement du Fonds consiste a générer des revenus et un
potentiel de plus-value du capital.

La stratégie du Fonds consiste & investir principalement dans des titres a
revenu fixe d’émetteurs de marchés émergents.

Le Gestionnaire de portefeuille du Fonds est I'Industrielle Alliance, Gestion de
placements inc. (« IAGP » ou le « Gestionnaire de portefeuille ») et le
sous-conseiller en valeurs est PineBridge Investments LLC (le « sous-conseiller
en valeurs » ou le « gestionnaire de fonds »).

Risque

Les risques d’un placement dans le Fonds sont les mémes que ceux décrits
dans le prospectus.

Le Fonds convient aux épargnants qui cherchent a obtenir un revenu et la
possibilité d’une plus-value du capital, dont la tolérance au risque est faible a
moyenne et qui ont I'intention d’investir de moyen a long terme.

Résultats d’exploitation

L'actif net du Fonds a augmenté de 14,6 % ou 6,9 millions de dollars au cours
de la période, passant de 47,3 millions de dollars au 31 mars 2020 a
54,2 millions de dollars au 31 mars 2021. Cette variation de I'actif net découle
d’une augmentation de 1,7 million de dollars issue des ventes nettes, d’une
diminution de 2,6 millions de dollars issue de distributions et d’une
augmentation de 7,8 millions de dollars issue d’opérations de placement,
incluant la volatilité du marché, les revenus et les dépenses.

La valeur liquidative moyenne du Fonds a diminué de 12,6 % ou 7,3 millions
de dollars par rapport a la période précédente, passant de 57,8 millions de
dollars & 50,5 millions de dollars. La valeur liquidative moyenne a une
incidence sur les revenus gagneés et les dépenses engagées par le Fonds au
cours de la période.

Les parts de série A du Fonds ont produit un rendement de 15,4 % pour la
période de 12 mois terminée le 31 mars 2021. Les rendements de toute autre
série du Fonds sont tres semblables, a I'exception de différences relatives a la
structure des frais et des dépenses. Consulter la rubrique « Rendement passé »
pour un complément d’information sur les rendements de chaque série.

L’indice de référence élargi du Fonds, I'indice mondial J.P. Morgan EMBI
(couvert en $ CA), a généré un rendement de 14,3 % au cours de la méme
période de 12 mois. La comparaison avec cet indice élargi est fournie pour
aider le lecteur a comprendre le rendement du Fonds par rapport au rendement
général du marché obligataire mondial. L'indice de référence du Fonds, qui est
composé de I'indice mondial diversifié J.P. Morgan EMBI (33,34 %), de I'indice
mondial diversifié J.P. Morgan GBI-EM (33,33 %) et de Iindice général
diversifié J.P. Morgan CEMBI (33,33 %), a inscrit un rendement de 15,8 %
pour la méme période. Cette comparaison s’avere plus utile, puisqu’elle reflete
plus fidelement les catégories d’actif dans lesquelles le Fonds investit. Le
calcul du rendement du Fonds pour toutes les séries tient compte de frais et de
dépenses non compris dans le rendement de I'indice de référence.

Au cours de la période, les mesures de politique monétaire mises en place par
les banques centrales mondiales en 2020 ont alimenté la progression des
marchés obligataires émergents et entrainé un resserrement des écarts de taux
et une appréciation des monnaies des marchés émergents. La levée
progressive des mesures de confinement et les progres de la vaccination ont
contribué a la reprise de I'activité économique mondiale.

Le rendement a été favorisé par la surpondération des titres de créance de
sociétés et la sélection des titres dans cette catégorie d’actifs au sein du Fonds
IA Clarington d’obligations des marchés émergents, de méme que par la sous-
pondération des titres de créance en monnaie locale dans ce fonds. Un autre
facteur qui a contribué au rendement est la sélection des pays dans le volet
des titres de créance souverains en monnaie forte (¢’est-a-dire des obligations
émises par des gouvernements de marchés émergents libellés dans une
monnaie liquide de marché développé, généralement le dollar américain).
Parmi les titres qui ont contribué au rendement, mentionnons ceux des
sociétés énergétiques Tullow Oil PLC du Ghana (7,0 %, 01/03/2025) et
Geopark Ltd. du Chili (5,5 %, 17/01/2027), qui ont toutes deux profité de la
reprise des cours pétroliers et du resserrement des écarts des titres a taux
élevé (la différence entre deux types de titres a revenu fixe ou de créance,
généralement exprimée en points de pourcentage ou en points de base). Les
titres de créance souverains en monnaie forte de I’Angola (8,0 %, 26/11/2029)
ont été portés par la reprise des cours pétroliers et le resserrement des écarts
de taux des titres souverains a rendement élevé.

La durée du Fonds (sensibilité aux taux d’intérét) est plus longue par rapport a
I'indice de référence, ce qui a entravé le rendement. Parmi les titres qui ont nui
au rendement, mentionnons ceux de la République du Honduras (6,25 %,
19/01/2027), de Wijaya Karya Persero Tbk PT (7,7 %, 31/01/2021) et d’Unifin
Financiera SAPI de CV (7,375 %, 12/02/2026). Le moment choisi pour vendre
ces titres a nui au rendement du portefeuille par rapport & celui de I'indice de
référence.

Au cours de la période, le Fonds a effectué de nouveaux placements dans des
obligations a rendement élevé et des titres de créance extérieurs.

Les placements du Fonds dans des obligations de sociétés et des titres de
créance souverains en monnaie forte ont été augmentés.

L’exposition du Fonds aux titres de créance libellés en monnaie locale a été
réduite.

L’exposition du Fonds aux titres de créance a faible rendement en monnaie
locale (c’est-a-dire des obligations émises par des gouvernements de marchés
émergents libellés dans leur monnaie respective) a été éliminée.
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Evénements récents

Les craintes liées au resserrement des conditions financieres pesent sur les
marchés depuis le début de 2021. Les marchés émergents ont amorcé 2021

dans une situation tres différente de celle qui prévalait en 2013 : le contexte
économique et de marché est certes similaire, mais leur situation financiere est
bien meilleure aujourd’hui. La reprise de la Chine, et plus particulierement les
mesures de promotion du crédit en faveur des infrastructures et de
I'immobilier, devrait profiter aux marchés émergents, dans la mesure ol la
croissance de la Chine est généralement annonciatrice de la croissance
économique sur ces marchés.

De méme, alors que la reprise de la croissance aux Ftats-Unis a entrainé une
hausse des taux obligataires dans le monde, la croissance et la demande
accrues aux FEtats-Unis sont favorables aux données fondamentales des
marchés émergents.

Les parts de série O du Fonds ont été dissoutes le 18 juin 2020. Le
gestionnaire propose de dissoudre le Fonds le 16 juillet 2021 ou autour de
cette date. Un préavis d’au moins 60 jours sera envoyé aux investisseurs du
Fonds.

Certaines séries du Fonds peuvent, s'il y a lieu, verser des distributions,
lesquelles peuvent étre modifiées a I'occasion par le Gestionnaire. Si le
montant total des distributions versées par de telles séries est supérieur a la
part de revenu net et du gain en capital net réalisé affecté a ces séries, la
différence sera comptabilisée a titre de remboursement de capital. Selon le
Gestionnaire, le versement de distributions sous forme de remboursement de
capital par de telles séries du Fonds n’a pas d’incidence significative sur la
capacité du Fonds a mettre en ceuvre sa stratégie de placement ou & atteindre
son objectif de placement.

Opérations entre apparentés

Le Gestionnaire de portefeuille est lié au Gestionnaire, car ils sont tous les deux
controlés par I'Industrielle Alliance, Assurances et services financiers inc.
(« Industrielle Alliance »).

Pour les services de gestion des placements, le Gestionnaire a regu des frais
de gestion du Fonds en fonction des valeurs liquidatives moyennes des séries
respectives. Les frais de gestion payés sont présentés dans les états financiers.

Le Gestionnaire a payé les frais d’exploitation du Fonds (les « frais
d’exploitation ») en contrepartie d’un paiement par le Fonds de frais
d’administration fixes (les « frais d’administration ») au Gestionnaire
relativement a chaque série du Fonds, a I'exception des séries | et V, s’il y a
lieu.

Le Gestionnaire paie les frais d’exploitation du Fonds, autres que les frais du
Fonds, en contrepartie d’'un paiement par le Fonds de frais d’administration
fixes (les « frais d’administration ») au Gestionnaire relativement a chaque
série du Fonds, a I'exception des séries | et V, s'il y a lieu. Les charges
imputées au Fonds en vertu des frais d’administration sont indiquées dans les
états financiers du Fonds. Les frais d’administration correspondent a un
pourcentage précis de la valeur liquidative d’une série; ils sont calculés et
payés de la méme fagon que les frais de gestion du Fonds. Le plus récent
prospectus simplifié du Fonds contient plus de renseignements sur les frais
d’administration.

Outre les frais d’administration, chaque série du Fonds est responsable d’une
part proportionnelle de certains autres frais d’exploitation (les « frais du
Fonds »). De plus amples détails au sujet des frais du Fonds sont présentés
dans le plus récent prospectus simplifié du Fonds. A son entiére discrétion, le
Gestionnaire peut renoncer a ou absorber une portion des frais engagés par
une série. Ces renonciations ou absorptions peuvent prendre fin a tout
moment, et ce, sans préavis.

Au cours de la période de 12 mois terminée le 31 mars 2021, le Fonds n’a
payé aucuns frais de courtage a iA Gestion privée de patrimoine inc.
(auparavant, I'lndustrielle Alliance Valeurs mobilieres inc.), une filiale de
I'Industrielle Alliance.

Faits saillants financiers

Les tableaux ci-dessous font état des principales données financieres sur le
Fonds pour la période indiquée et ont pour objet de vous aider a comprendre le
rendement financier du Fonds. Les chiffres figurant dans les tableaux suivants
sont fournis conformément a la reglementation en vigueur. Il faut toutefois
noter que I"augmentation (ou la diminution) de I'actif net liée aux activités est
fondée sur le nombre moyen de parts en circulation au cours de la période et
que toutes les autres données sont fondées sur le nombre réel de parts en
circulation au moment pertinent. Les notes de bas de page des tableaux se
trouvent a la fin de la section des Faits saillants financiers.

Actif net par part du Fonds ($)*

. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03
SérieA 2021 2020 2019 2018 2017
Actif net au début de a période 7,90 9,19 10,01 10,00
Augmentation (diminution) liée aux activités:

Total du revenu 0,47 0,79 0,5 0,28

Total des charges (excluant les distributions) (019)| (0200 (019)| (0,20)
Gains (pertes) réalisés pour la période 041 | (047)] (051)| (030
Gains (pertes) non réalisés pour la période 075 | (098)| (029 027

Augmentation (diminution) totale liée aux 144 | (086)| (044)] 015

activités?

Distributions :

Revenu de placement net (excluant les 037)| (039)| (035)| (0.13)
dividendes)

Dividendes*

Gains en capital

Remboursement de capital - - - -

Total des distributions® 037)| (039)| (035)| (0.13)
Actif net a a fin de la période 8,75 7,90 9,19 10,01
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Faits saillants financiers (suite) Actif net par part du Fonds ($)!
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03
Actif net par part du Fonds ($)* Série F 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Actif net au début de la période 193 9,22 | 10,04 | 10,00
Série E 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 Augmentation (diminution) liée aux activités:
Actif net au début de a période 7,89 9,17 10,00 | 10,00 - Total du revenu 0,48 0,78 0,56 0,28
Augmentation (diminution) liée aux activités: Total des charges (excluant les distributions) (010)| (011)| (012)] (007)
Total du revenu 0,48 0,78 0,5 0,28 - Gains (pertes) réalisés pour a période 041 | (047)] (051)| (030)
Total des charges (excluant les distributions) (019)| (020 (019)| (0,20) - Gains (pertes) non réalisés pour la période 070 | (L07)| (014 031
Gains (pertes) réalisés pour la période 049 | (046) | (050)| (030) - Augmentation (diminution) totale liée aux 149 | (087) (021)] 022
Gains (pertes) non réalisés pour la période 041 | (L03)| (019 026 - activités?
Augmentation (diminution) totale lie aux 119 | (097)| (033)] 04 - Distributions :
activités® Revenu de placement net (excluant les (040)| (048)] (043) (0.13)
Distributions : dividendes)
Revenu de placement net (excluant les (033)| (040)| (036)] (0,13) - Dividendes*
dividendes) Gains en capital
Dividendes* Remboursement de capital - - - -
Gains en capital Total des distributions? (0.40) | (048)| (043)] (0,13)
Remboursement de capital - - - - Actif net  a fin de la période 8,82 793 922 | 10,04
Total des distributions® (033)| (040)| (036)| (0,13) -
Actif net a la fin de la période 878 | 718 | 917 | 1000 - Actif net par part du Fonds ($)*
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03
Actif net par part du Fonds ($)* Série F5 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Actif net au début de la période 1,12 9,02 9,92 | 10,00
Série E5 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 Augmentation (diminution) liée aux activités:
Actif net au début de a période 7,56 8,92 9,88 | 10,00 - Total du revenu 0,46 0,80 0,55 0,28
Augmentation (diminution) liée aux activités: Total des charges (excluant les distributions) (010)| (011)| (012)] (007)
Total du revenu 0,45 0,75 0,54 0,28 - Gains (pertes) réalisés pour a période 046 | (046)| (0,50)| (030
Total des charges (excluant les distributions) (018)| (019 (019)| (0,20) - Gains (pertes) non réalisés pour la période 050 | (087)| (0.22)| 02
Gains (pertes) réalisés pour a période 047 | (045)] (0,50)| (030 - Augmentation (diminution) totale liée aux 132 | (064)| (029)| 015
Gains (pertes) non réalisés pour la période 039 | (L00)| (019)] 026 - activités?
Augmentation (diminution) totale liée aux 113 | (089 (034)] 04 - Distributions :
activités® Revenu de placement net (excluant les 0371 | (48)| (042)| (0.12)
Distributions : dividendes)
Revenu de placement net (excluant les (032) | (031) (036)| (0.12) - Dividendes
dividendes) Gains en capital - - - -
Dividendes* Remboursement de capital (011) | (003 (010)| (0.13)
Gains en capital - - - - - Total des distributions? (048) | (051)| (052)| (0,25)
Remboursement de capital (018)| (013 (012)| (0,14) - Actif net a la fin de la période 8,48 172 9,02 9,92
Total des distributions® (050) | (050)| (0,48)| (0,26)
Actif net a a fin de la période 8,22 7,56 8,92 9,88
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Faits saillants financiers (suite) Actif net par part du Fonds ($)!
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03
Actif net par part du Fonds ($)* Série L5 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Actif net au début de la période 1,54 8,90 9,88 | 10,00
Sériel 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 Augmentation (diminution) liée aux activités:
Actif net au début de a période 791 9,20 | 10,02 10,00 - Total du revenu 0,48 0,56 0,54 0,28
Augmentation (diminution) liée aux activités: Total des charges (excluant les distributions) (015)| (09| (021)] (010)
Total du revenu 0,47 0,79 0,56 0,28 - Gains (pertes) réalisés pour a période 039 | (044)] (050)| (030
Total des charges (excluant les distributions) (0,01) | (001)| (0,01) - Gains (pertes) non réalisés pour la période 146 | (L70)] (029)| 026
Gains (pertes) réalisés pour la période 047 | (046) | (051)| (030) - Augmentation (diminution) totale liée aux 218 | (L77)| (036)] 014
Gains (pertes) non réalisés pour la période 042 | (098)| (02| 02 - activités?
Augmentation (diminution) totale lie aux 135 | (066) (017)] 023 - Distributions :
activités® Revenu de placement net (excluant les (037)| (032)| (039)] (012
Distributions : dividendes)
Revenu de placement net (excluant les (048) | (058)| (055)| (0,22) - Dividendes*
dividendes) Gains en capital - - - -
Dividendes* Remboursement de capital (013)| (017)| (0,09 | (0,14)
Gains en capital Total des distributions? (050) | (049)| (048)| (0,26)
Remboursement de capital - - - - Actif net  a fin de la période 819 754 8,90 9,88
Total des distributions? (0.46) | (058)| (055)| (0.22) -
Actif net a la fin de la période 886 | 791 920 | 10,02 - Actif net par part du Fonds ($)*
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03
Actif net par part du Fonds ($)* Série T5 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Actif net au début de la période 1,54 8,90 9,88 | 10,00
Série L 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 Augmentation (diminution) liée aux activités:
Actif net au début de a période 791 9,19 10,02 10,00 - Total du revenu 0,45 0,89 0,54 0,28
Augmentation (diminution) liée aux activités: Total des charges (excluant les distributions) (018)| (09| (09| (011)
Total du revenu 0,48 0,69 0,5 0,28 - Gains (pertes) réalisés pour a période 046 | (046)| (0,49)| (0.30)
Total des charges (excluant les distributions) (018)| (019 (019)| (0,20) - Gains (pertes) non réalisés pour la période 042 | (046)| (019 013
Gains (pertes) réalisés pour la période 047 | (046) | (051)| (030) - Augmentation (diminution) totale liée aux 115 | (022) (03) -
Gains (pertes) non réalisés pour a période 065 | (138)] (020)] 026 - activités®
Augmentation (diminution) totale liée aux 142 | (134)] (03%)] 04 - Distributions :
activités? Revenu de placement net (excluant les (034)| (040)| (034)| (010)
Distributions : dividendes)
Revenu de placement net (excluant les (033) ] (03] (03)] (0,12) - Dividendes
dividendes) Gains en capital - - - -
Dividendes* Remboursement de capital (0.16) | (009 (016)| (0,16)
Gains en capital Total des distributions? (050) | (049)| (050)| (0,26)
Remboursement de capital - - - - Actif net & a fin de la période 819 754 8,90 9,88
Total des distributions® 033)| (039 (035)] (0.12)
Actif net a a fin de la période 8,80 791 919 | 10,02
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Faits saillants financiers (suite) Ratios et données supplémentaires
= . 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03
Actif net par part du Fonds ($)* Série E5 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2007
L. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Valeur liquidative totale (en milliers) ()" 1 1 1 1
ETF Série 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 Nombre de parts en circulation 0,1 0,1 0,1 0,1
Actif net au début de la période 884 | 1027 | 10,00 - - (en milliers)*
Augmentation (diminution) liée aux activités: Ratio des frais de gestion (%)% 1,75 175 175 181
Total du revenu 0,54 0,74 0,61 - - Ratio des frais de gestion avant les 1,75 1,75 1,75 1,81
Total des charges (excluant les distributions) (012)| (013)] (0,05 - - renf)naahon.s etles absorptwns (%)
Gains (pertes) réalisés pour a période 015 | (054)| (0,56) - - Ratio des fra‘f de transachon. (%) . - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période 200 | (4| 048 . . Taux de.rot.aho‘n du portefeuille (%)° 108,74 | 147,68 143,86 739
Augmentation (diminution) totale liée aux 258 | (136 048 - - Valeur liquidative par part (S)" 822 1,56 8,92 5,88
activités?
Distributions : Ratios et données supplémentaires
Revenu de placement net (excluant les (048) | (053)] (016) - - 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03
dividendes) Série F 2021 | 2020 2019 2018 | 2017
D1\{1dendes‘ , ’ ’ ’ i i Valeur liquidative totale (en miltiers) ($)" 1468 17 1997 1009
Gains en capital —_—
. Nombre de parts en circulation 167 216 217 101
Remboursement de capital - - - (en millers)’
FPRTITR
Tot?l des fhstr}butwns - (048)| (053)] (06) Ratio des frais de gestion (%)** 1,10 11 11 1,29
Actif et aa fin de la période 9,81 88 | 102 Ratio des frais de gestion avant les 1,10 1,11 1,11 1,29
1 Les données par part proviennent des états financiers annuels audités du Fonds des périodes renonciations et les absorptions (%)** ¢
précédentes et ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information Ratio des frais de transaction (%)° B - - -
financiérel (IERS): Selon les IFRS, I:ac\tif net par Qgrt prégenté dans les états financiers est égal a Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74 147,68 143,86 7739
la valeur liquidative par part calculée a des fins d’évaluation du Fonds. L
Valeur liquidative par part (§)* 8,82 7,93 9,22 10,04

2 L’actif net et les distributions sont calculés en fonction du nombre de parts en circulation durant

la période considérée. L’augmentation ou la diminution lige aux activités est fondée sur le nombre " - - "
moyen pondéré de parts en circulation durant la période. Ce tableau ne doit pas étre interprété Ratios et données supplementa1res

comme un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de la période. 31/03 31/03 31/03 31/03 31/03

3 Les distributions ont été versées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou Série F5 2021 2020 2019 2018 2017
s de.u.x. o o » ‘ . Valeur liquidative totale (en milliers) ()" 2675 2700 4231 2818
4 Les dividendes sont admissibles au crédit d'impdt pour dividendes canadien, le cas échéant. Nombre de parts en circulation 315 350 469 284
. - - - (en milliers)*
Ratios et données supplémentaires Ratio des frais de gestion (%) 1,13 1,13 1,13 1,28
. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Ratio des frais de gestion avant les 113 113 113 1,28
Série A 2021 2020 2019 2018 2017 renonciations et les absorptions (%)%**
Valeur liquidative totale (en miltiers) ($)" 31 27112 3426 3285 - Ratio des frais de transaction (%)° - - - -
Nombre de parts en circulation 84 3463 373 328 B Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74  147,68| 143,86 771,39
(en milliers)* Valeur liquidative par part (§)* 8,48 172 9,02 9,92
Ratio des frais de gestion (%)* 2,03 2,04 2,03 1,95
Ratio des frais de gestion avant les 2,03 2,04 203 19 - Ratios et données supplémentaires

13t il 0/)2,3,4
renonciations et les absorptions (%) 3403 | 303 | 303 | 303 | 3103

Ratio des frais de transaction (%)° - - - - Sériel 2021 2020 2019 2018 2017
3 1 6
\Tlalljx di.rot‘adh?n du porteiel;l]le (%) 102,;: 14;,33 143,513: Z;;? Valeur liquidative totale (en milliers) ($)" 48757|  39611|  47508| 42369
aleur liquidative par part ($) ! ! ! ! Nombre de parts en circulation 5518 5007 5167 4221

(en milliers)*
Ratio des frais de gestion (%)*

Ratios et données supplémentaires

. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Ratio des frais de gestion avant les
Serie E 2021 | 2020 2019 2018 2017 renonciations et les absorptions (%)% **
Valeur liquidative totale (en milliers) ()" 1 1 1 1 - Ratio des frais de transaction (%)° - - - -
Nombre de parts en circulation 0,1 0,1 0,1 0,1 . Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74 147,68 143,86 71,39
(en milliers)* Valeur liquidative par part (§)* 8,84 791 9,20 10,02
Ratio des frais de gestion (%)* 1,75 1,75 1,75 1,81
Ratio des frais de gestion avant les 1,75 1,75 1,75 1,81
renonciations et les absorptions (%)>*
Ratio des frais de transaction (%)° - - - -
Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74 147,68 143,86 1739
Valeur liquidative par part (§)* 8,78 7,89 9,17 10,00
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Faits saillants financiers (suite) Ratios et données supplémentaires
- . . - . 31/03 31/03 31/03 31/03 31/03
Ratios et données supplémentaires ETF Série 2021 | 2020 2019 2018 | 2017
L. 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 | 31/03 Valeur liquidative totale (en milliers) ()" 490 42 1027
Série L 2021 | 2020 | 2019 | 208 | 2007 Nombre de parts en circulation 50 50 100
Valeur liquidative totale (en milliers) ()" 59 75 55 2% (en milliers)*
Nombre de parts en circulation 1 9 6 3 Ratio des frais de gestion (%)** 1,13 113 1,13
(en milliers)* Ratio des frais de gestion avant les 113 113 113
Ratio des frais de gestion (%)% 2,01 2,00 1,99 198 renonciations et les absorptions (%)***
Ratio des frais de gestion avant les 2,01 2,00 1,99 1,98 Ratio des frais de transaction (%)° - - -
renonciations et les absorptions (%)% * Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74  147,68| 143,86
Ratio des frais de transaction (%)° - - - - Valeur liguidative par part (§)* 9,81 8,84 10,21
Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74  147,68| 143,86 771,39 Cours de cloture ($)7 9,96 8,62 10,26
Valeurliquidative par part (§)* 8,80 191 9,19 10,02 1 Les renseignements sont présentés pour chaque période indiquée.
> > 2 Les ratios des frais de gestion sont calculés en fonction des charges totales (excluant les cofits
Ratios et données supplémentaires de distribution, les frais de commissions, les retenues d'impot et d'autres frais de transactions du
portefeuille) et d’'une portion des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement
Série L5 32%/2013 321/203 321/03 321/03 321/03 et FNB), le cas échéant, de chaque série pour la période prise en compte, et ils sont exprimés en
020 019 018 017 pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne de chaque série au cours de
Valeur liquidative totale (en milliers) ($)" 1 29 1 1 la période.
Nombre de parts en circulation 0,1 4 01 01 3 Les frais de gestion annuels et les frais d’administration fixes du Fonds, déduction faite des
(en milliers)l renonciations, s'il'y a lieu, et excluant la TVH, étaient de 1,80 % pour la série A, 1,55 % pour la
Rati frai tion (%) 2 2 2 2 série E, 1,55 % pour la série E5, 1,00 % pour la série F, 1,00 % pour la série F5, 0,00 % pour la
o desfalsde eston () ot I ol Il série 1, 1,80 % pour la sére L, 1,80 % pour la sére L5, 1,80 % pour la série TS et 1,00 % pour
Ratio des frais de gestion avant les 2,03 2,04 2,03 2,03 la série FNB
renonciations et les absorptions (%)%** ) )
Ratio des frais de hP (0/ (5 ) . i i i 4 A son entiere appréciation, le Gestionnaire peut renoncer aux frais de gestion payables par le
ano des ra1§ g transac 0”' b) Fonds ou absorber les charges engagées par le Fonds.
Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74  147,68| 143,86 711,39 ) ) ) ) .
o . 5 Le ratio des frais de transactions représente le total des commissions totales encourues
Valeur liquidative par part ($) 819 154 890 9,88 directement ou indirectement par son fonds sous-jacent, aussi applicable et des autres cofits de
transactions du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne
Ratios et données supplémentaires quotidienne du Fonds au cours de la période.
6 Le taux de rotation du portefeuille du Fonds refléte le volume de transactions effectuées par le
Série T5 32%/2013 3210/2003 3210/1093 3210/105 3210/1073 gestionnaire du fonds. Un taux de rotation du portefeuille de 100 % signifie que le Fonds a acheté
et vendu tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation
Valeur liquidative totale (en milliers) ()" 27 25 267 137 du portefeuille du Fonds est élevé, plus le Fonds devra payer des frais d’opération élevés et plus
Nombre de parts en circulation 3 3 30 1% I'épargnant aura de chances de recevoir des gains en capital imposables au cours de la période.
(en miltiers)’ II'n’y a pas nécessairement de lien ou de corrélation entre un taux de rotation élevé et le
. . s rendement d’un fonds. La valeur de toute transaction liée au réalignement du portefeuille du
Ratio des frais de gestion (%)* 2,01 2,08 2,07 2,05 Fonds  la suite de la fusion d’un fonds, le cas échéant, est exclue du taux de rotation du
Ratio des frais de gestion avant les 2,07 2,08 2,07 2,05 portefeuille.
12+ 1 2,34
renf)naahon.s etles absorPUons (%) 7 Le cours de cloture de la série FNB correspond au cours de cloture du marché le dernier jour de
Ratio des frais de transaction (%)° - - - - négociation de la période, tel que publié par la Bourse de Toronto.
Taux de rotation du portefeuille (%)° 108,74  147,68| 143,86 771,39
Valeur liquidative par part (§)* 8,19 7,54 8,90 9,88

Frais de gestion

Les frais de gestion payés par le Fonds par série sont calculés en appliquant le
taux des frais de gestion annuels par série a la valeur liquidative moyenne
quotidienne de chaque série et ils sont inscrits selon la méthode de la
comptabilité d’exercice.
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Fonds IA Clarington d’obligations des marchés émergents

31 mars 2021

Frais de gestion (suite)

Le tableau ci-dessous illustre la ventilation des principaux services regus par le
Fonds contre paiement des frais de gestion au cours de la période, en
pourcentage des frais de gestion :

Frais de gestion (%)
Série Commis§i9ns de Autres frais
suivi
Série A
Initiaux 35 65
Réduits premiers 3 ans 18 82
Réduits aprés 3 ans 35 65
Reportés premiers 7 ans 18 82
Reportés aprés 7 ans 35 65
Série Eet E5
Initiaux 41 59
Série Fet F5 - 100
Sériel - -
Série Let L5
FC premiére année - 100
FC deuxiéme et 18 82
troisieme années
FCaprés 3 ans 35 65
Série T5
Initiaux 35 65
Réduits premiers 3 ans 18 82
Réduits apres 3 ans 35 65
Reportés premiers 7 ans 18 82
Reportés aprés 7 ans 35 65
Série FNB - -

Initiaux = Frais d'acquisition initiaux; Réduits = Frais d’acquisition réduits; Reportés = Frais
d’acquisition reportés; FC = Frais du conseiller

Les autres frais comprennent les frais généraux d'administration, les frais de conseils en placement
et les profits.

Rendement passé

L'information sur le rendement (fondée sur la valeur liquidative) suppose que
les distributions effectuées par le Fonds pour les périodes présentées ont été
réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le
rendement ne tient pas compte des ventes, des rachats, des distributions, ou
d’autres frais facultatifs ou impéts sur le revenu payables par un investisseur
qui auraient réduit le rendement. Le rendement enregistré par le Fonds par le
passé n’est pas nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendements d'année en année

Les graphiques a bandes indiquent le rendement du Fonds pour chacune des
périodes indiquées. Les graphiques illustrent, en pourcentage, dans quelle
mesure un placement effectué le premier jour de la période se serait apprécié
ou déprécié au dernier jour de chaque période présentée.
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Rendement passé (suite)
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** e rendement indiqué correspond & la période partielle terminée le 31 mars.
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Rendement passé (suite)

Rendement composé annuel

Fonds IA Clarington d’obligations des marchés émergents

31 mars 2021

Les tableaux suivants comparent le rendement annuel composé du Fonds a
celui de I'indice mondial J.P. Morgan EMBI (couvert en $ CA) ('« indice élargi »)
et de I'indice de référence ('« indice de référence »), soit I'indice mondial
diversifié¢ J.P. Morgan EMBI (33,34 %), Iindice mondial diversifié J.P. Morgan
GBI EM (33,33 %) et I'indice général diversifié J.P. Morgan CEMBI (33,3 %),

pour les périodes terminées le 31 mars 2021.

Rendement composé annuel, Série I

Pourcentage (%) Depuis le Depuis Depuis

02-10-17 3ans lan
Sériel 2,0 1,6 17,7
Indice élargi 2,9 3,9 14,3
Indice de 3,2 3,2 15,8
référence

Rendement composé annuel, Série L

o - - -
Rendement composé annuel, Série A Pourcentage (%) 32."1“65113 ng.‘:‘ss Df”a‘ﬁs
Pourcentage (%) Depuis le Depuis Depuis Série L 0,0 (0,4) 15,4
02-10-17 3 ans 1an Indice élargi 2,9 3,9 14,3
Série A 0,0 (0,4) 15,4 Indice de 3,2 3,2 15,8
Indice élargi 2,9 3,9 14,3 référence
Indice de 3,2 3,2 15,8
référence Rendement composé annuel, Série L5
o - - -
Rendement composé annuel, Série E Pourcentage (%) 35."1“35’113 Dfﬁ,‘:;‘ Di':,t:s
Pourcentage (%) Depuis le Depuis Depuis Série L5 0,0 (0,5) 15,3
02-10-17 3ans lan Indice élargi 2,9 3,9 14,3
Série E 01 (0,4) 15,4 Indice de 3,2 3,2 15,8
Indice élargi 2,9 3,9 14,3 référence
Indice de 3,2 3,2 15,8
référence Rendement composé annuel, Série T5
o - . .
Rendement composé annuel, Série E5 Pourcentage (%) g;ﬂuaflh; %eg:ls Dizl:,]s
Pourcentage (%) Depuis le Depuis Depuis Série T5 0,0 (0,5) 15,3
02-10-17 3ans lan Indice élargi 2,9 3,9 14,3
Série E5 01 (0,4) 15,4 Indice de 3,2 3,2 15,8
Indice élargi 2,9 3,9 14,3 référence
Indice de 3,2 3,2 15,8
référence Rendement composé annuel, ETF Série
[ : .
Rendement composé annuel, Série F Pourcentage (%) ?;f’l“&fllﬁ D‘f‘;‘.':s
Pourcentage (%) Depuis le Depuis Depuis ETF Série 4,1 16,4
02-10-17 3ans 1an Indice élargi 6,3 14,3
Série F 0,9 0,5 16,4 Indice de référence 6,3 15,8
Indice élargi 2,9 3,9 14,3
Indice de 3.2 3.2 15,8 L'indice mondial J.P. Morgan EMBI (EMBI couvert contre le risque de change)
référence suit le rendement total des instruments de créance externes négociés sur les
marchés émergents et il s’'agit d’'une version étendue de I'indice EMBI+.
Rendement composé annuel, Série F5 Comme dans le cas de I'indice EMBI+, I'indice mondial EMBI comprend des
- - - obligations Brady libellées en dollars ameéricains, des préts et des
Pourcentage (%) Depuis le Depuis Depuis euro-obligations ayant une valeur nominale d’au moins 500 millions de dollars.
02-10-17 3ans 1an
Série F5 0,9 0,4 16,4 L'indice mondial diversifié J.P. Morgan EMBI est un indice de rendement total
Indice élargi 2,9 3,9 14,3 non géré et pondéré en fonction de la capitalisation boursiere qui suit le
Indice de 3.2 3.2 15.8 marché de négociation des obligations Brady libellées en dollars américains,
référence des euro-obligations, des préts négociés et des instruments de créance de

marchés locaux émis par des entités souveraines et quasi souveraines.

L’indice mondial diversifié J.P. Morgan GBI-EM est un indice mondial exhaustif
des marchés émergents locaux composé d’obligations d’Etat en monnaie
locale a taux fixe liquides négociées régulierement auxquelles peuvent
s’exposer les investisseurs internationaux.
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Fonds IA Clarington d’obligations des marchés émergents

31 mars 2021

Rendement passé (suite)

L'indice général diversifié J.P. Morgan CEMBI suit le rendement des obligations

Les principaux placements détenus par le Fonds (jusqu’a 25) sont indiqués en
pourcentage du total de la valeur liquidative :

libellées en dollars américains émises par des sociétés établies dans des Les principaux titres en portefeuille %
marchés émergents. Trésorerie et autres actifs nets 7,38
L’analyse comparative du rendement du Fonds et de son indice de référence Royaume d'Arabie saoudite, 3,250 %, 2030-10-22 1,58
est présentée a la rubrique « Résultats d’exploitation » du présent rapport. République du Ghana, 19,250 %, 2027-01-18 1,18
Abou Dabi, Emirats arabes unis, 2,500 %, 2025-04-16 1,10
Sommaire du portefeuille de placements Fédération de Russie, 7,050 %, 2028-01-19 1,07
Au 31 mars 2021 Etat du Qatar, 3,750 %, 2030-04-16 1,04
Le sommaire du portefeuille de placements, indiqué en pourcentage du total de République d'Indonésie, obligation du Trésor, 1,03
la valeur liquidative, peut varier en raison des transactions continues dans le 6,500 %, 2031-02-15
portefeuille du Fonds ; une mise a jour parait tous les trois mois sur le site ONGC Videsh Ltd., 4,625 %, 2024-07-15 1,02
Internet du Gestionnae. Fédération de Russie, 4,375 %, 2029-03-21 1,02
Répartition sectorielle % Abou Dabi, Emirats arabes unis, 3,875 %, 2050-04-16 1,01
Obljgat‘ions du gouvernement fédéral 48,74 Répubhque fédérale du Brésil, 3,875 %, 2030-06-12 1,01
Obligations de sociétés étrangéres a rendement 24 36 République d'Indonésie, 1,850 %, 2031-03-12 1,00
eleYe . P N s Banco de Credito e Inversiones S.A., 0,99
Obligations de sociétés étrangéres de qualité 19 01 3.500 %, 2027-10-12
supérieure ’ atadied
. . . Royaume de Thailande, 1,600 %, 2029-12-17 0,99
Trésorerie et autres actifs 7,38 .
Gouvernement d’Egypte, 6,875 %, 2040-04-30 0,99
Autres 0,51 Grupo KUO SAB De CV, rachetable, 5,750 %, 2027-07-07 0,98
République d'Indonésie, obligation du Trésor, 0,97
100,00 7,000 %, 2030-09-15
Gouvernement d'Ethiopie, 6,625 %, 2024-12-11 0,96
Sultanat d'Oman, 7,375 %, 2032-10-28 0,96
China Minmetals Corp., 3,750 %, 2022-11-13 0,95
Geopark Ltd., 5,500 %, 2027-01-17 0,94
République d'Argentine, 3,125 %, 2031-04-15 0,94
République du Chili, 2,450 %, 2031-01-31 0,93
Gouvernement d’Ukraine, 7,253 %, 2033-03-15 0,93
Braskem Idesa S.A.PI, 7,450 %, 2029-11-15 0,92

L'exposition des Fonds au risque de crédit se présente comme suit :

Risque de crédit %
AA 4,79
A 7,02
BBB 33,93
BB 30,17
B 14,31
ccc 2,40

Vous pouvez obtenir le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds
dans lesquels le Fonds investit, le cas échéant, sur www.sedar.com (pour les
fonds de placement canadiens) et sur www.sec.gov/edgar (pour les fonds de
placement américains).

PLACEMENTS IA CLARINGTON INC.

Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds
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Enoncés prospectifs

Le présent rapport de la direction sur le rendement du Fonds peut contenir des énoncés prospectifs qui refletent les attentes actuelles du Gestionnaire (ou, lorsque
indiqué, du Gestionnaire de portefeuille ou du sous-conseiller en valeurs) concernant la croissance, les résultats d’exploitation, le rendement, les perspectives
commerciales et les possibilités d'affaires du Fonds. Ces énoncés refletent les croyances actuelles de la personne a qui sont attribués ces énoncés qui portent sur
des événements futurs et sont fondés sur de I'information dont dispose actuellement cette personne. Les énoncés prospectifs comportent d’importants risques,
incertitudes et hypotheses. De nombreux facteurs peuvent faire en sorte que les résultats, le rendement ou les réalisations réels du Fonds different de fagon
appréciable des résultats, du rendement ou des réalisations escomptés qui peuvent étre exprimés ou sous-entendus par de tels énoncés prospectifs. Ces facteurs
peuvent comprendre, entre autres, la conjoncture économique, politique ou commerciale générale, notamment les taux d’intérét et de change, la concurrence
commerciale et les changements en matiére de lois ou de droit fiscal. Bien que les énoncés prospectifs compris dans ce rapport soient fondés sur ce que la
direction considere actuellement comme des hypotheses vraisemblables, le Gestionnaire ne peut pas garantir aux épargnants actuels ou éventuels que les résultats,
le rendement et les réalisations réels correspondront a ceux des aux énoncés prospectifs.
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