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Analyse par la direction du rendement du Fonds

L'analyse par la direction du rendement du Fonds IA Clarington Agile de revenu
mondial a rendement global (le « Fonds ») reflete 'opinion de la direction quant
aux facteurs et aux événements importants ayant une incidence sur le rendement
et les perspectives du Fonds pour la période de 12 mois terminée le
31 mars 2026. Placements IA Clarington inc. est le gestionnaire
(le « Gestionnaire ») du Fonds.

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds a comme objectif de procurer un revenu avec la possibilit¢ d’une
plus-value du capital a long terme en investissant principalement, directement ou
indirectement, dans des titres a revenu fixe de gouvernements, d'‘émetteurs liés a
des gouvernements, de sociétés et d'autres émetteurs situés partout dans le
monde.

Le Gestionnaire de portefeuille du Fonds est iA Gestion mondiale d’actifs inc.
(« IAGMA » ou le « Gestionnaire de portefeuille ») et le sous-conseiller en valeurs
est Agile Investment Management, LLC. (le « sous-conseiller en valeurs » ou le
« gestionnaire de fonds »).

Risque

Les risques d'un placement dans le Fonds sont les mémes que ceux décrits dans
le prospectus.

Le Fonds convient aux investisseurs qui recherchent une source de revenus et un
potentiel de plus-value du capital au moyen d’une exposition aux titres a revenu
fixe mondiaux, dont la tolérance au risque est faible, et qui prévoient investir a
moyen ou a long terme.

Résultats d’exploitation

L'actif net du Fonds a augmenté de 158,7 % ou 601 M$ au cours de la période,
passant de 378,7 M$ au 31 mars 2025 & 979,7 M$ au 31 mars 2026. Cette
variation de I'actif net découle d’une augmentation de 612,5 M$ issue des ventes
nettes, d’'une diminution de 27,5 M$ issue de distributions et d'une augmentation
de 16 M$ issue d'opérations de placement, incluant la volatilité du marché, les
revenus et les dépenses.

La valeur liquidative moyenne du Fonds a augmenté de 132,1 % ou 354,4 M$ par
rapport & la période précédente, passant de 268,3 M$ a 622,7 M$. La valeur
liquidative moyenne a une incidence sur les revenus gagnés et les dépenses
engagées par le Fonds au cours de la période.

Les parts de série A du Fonds ont produit un rendement de 3,2 % pour la période
de 12 mois terminée le 31 mars 2026. Les rendements des autres séries du
Fonds sont trés semblables, mais la structure des frais et des charges peut
différer. Consulter la rubrique « Rendement passé » pour un complément
d'information sur les rendements de chaque série.

L'indice de référence élargi du Fonds, I'indice Bloomberg Multiverse (rendement
total, $ CA), a généré un rendement de 1,3 % au cours de la méme période de
12 mois. La comparaison avec cet indice élargi est fournie pour aider le lecteur a
comprendre le rendement du Fonds par rapport au rendement général du marché
obligataire mondial. L'indice de référence du Fonds, qui est composé a 50 % de
lindice Bloomberg Multiverse (rendement total, couvert en $ CA) et & 50 % de
I'indice Bloomberg Multiverse (rendement total, $ CA), a généré un rendement de
1,6 % au cours de la méme période. Cette comparaison est plus utile, puisqu'elle
refléte plus fidelement les catégories d’actif dans lesquelles le Fonds investit. Le

calcul du rendement du Fonds pour toutes les séries tient compte de frais et de
charges non compris dans le rendement de I'indice de référence.

L'incertitude entourant la politique commerciale a influencé les marchés
mondiaux des titres a revenu fixe au début de la période, car la perspective de
droits de douane généralisés a entrainé une volatilité des écarts de taux (la
différence de taux de rendement entre des titres de créance présentant une
échéance similaire, mais des cotes de crédit différentes) et des devises. Un cycle
d'assouplissement monétaire généralisé (politique des banques centrales qui vise
a stimuler la croissance économique en abaissant les taux d'intérét) a suivi, la
Banque du Canada ayant abaissé son taux directeur & 2,25 % en octobre 2025 et
la Banque centrale européenne (BCE) ayant continué d'assouplir sa politique en
fonction des données, citant l'incertitude commerciale parmi les facteurs pris en
compte. Au début de 2026, la volatilité des taux d'intérét s’est intensifiée, car les
marchés ont réévalué a la baisse les attentes de croissance mondiale, tandis que
des perturbations énergétiques dues aux conflits géopolitiques ont ravivé
linflation et l'ncertitude a I'égard de la croissance, une situation qui a eu une
incidence sur la duration mondiale (taux d'intérét mondiaux) et sur les produits
misant sur les écarts de taux.

La répartition de I'actif entre les régions et les secteurs a été le facteur qui a le
plus contribué au rendement du Fonds, car le fait que le gestionnaire ait acces a
un vaste ensemble d’occasions hors Amérique du Nord a soutenu les résultats au
premier semestre de la période. La duration (sensibilité des titres a revenu fixe
aux fluctuations des taux d'intérét), y compris I'exposition a la partie longue
(échéances a long terme) de la courbe des taux (qui illustre les taux et les
échéances des obligations de qualité semblable), a également contribué au
rendement, car les obligations a long terme se sont mieux comportées que les
obligations a court terme. Plus tard au cours de la période, un changement de
cap vers les obligations de premiere qualité plus liquides a également soutenu la
résilience du Fonds dans un contexte de volatilité des taux.

Parmi les titres en portefeuille, les obligations a rendement élevé non couvertes
(entierement exposées au risque de change sous-jacent) libellées en euros (un
titre a revenu fixe qui tend a présenter un risque et un rendement plus élevés que
les obligations de premiére qualité) ont contribué au rendement au premier
semestre. Les obligations du Trésor américain (5 %, 15/05/2045 et 4,75 %,
15/05/2055) ont également contribué au rendement, car les obligations a long
terme ont dégagé un meilleur rendement. Un fonds négocié en bourse
d'obligations de premiére qualité a été ajouté au portefeuille vers la fin de la
période, dans le cadre d'une réorientation vers la qualité et la liquidité. Ce
placement a également contribué au rendement.

Le positionnement en matiére de couverture de change (approche de gestion du
risque de change) a nui au rendement du Fonds au premier semestre de la
période, car les ratios de couverture (proportion du risque de change couvert en
dollars canadiens), en particulier le taux de change euro-dollar canadien, ont fait
I'objet d’'une gestion active. Les instruments de crédit de qualité inférieure et a
béta élevé (sensibles a I'économie), y compris les FNB a rendement élevé, ont
créé une dispersion lors des épisodes d’aversion pour le risque (conditions de
marché dans lesquelles les actifs a risque élevé ont tendance a afficher de
mauvais rendements), alors que le cours des FNB a divergé de la valeur des
obligations sous-jacentes sur le marché au comptant. La volatilit¢ de la courbe
des taux (variation des taux d'intérét entre échéances), en particulier dans la
région de I'Asie-Pacifique et sur les marchés développés, a également nui, méme
lorsque les écarts de taux sont demeurés stables, car la fluctuation des taux a
entrainé une réévaluation des obligations parallélement a la courbe des taux.
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Dans le portefeuille, la couverture du taux de change entre le dollar américain et
le dollar canadien a nui au rendement au premier semestre. Le State Street
SPDR Portfolio High Yield Bond ETF a également nui au rendement lorsque les
actifs risqués ont fait I'objet d'un dégagement au début de la période. Les
positions de change CAD/IDR non couvertes ont également pesé sur le
rendement.

Le gestionnaire de fonds a établi de nouvelles positions dans des titres de
créance de sociétés australiennes, des obligations d’Etat brésiliennes et des
obligations supranationales (titres émis par des organisations internationales)
libellées en roupies indonésiennes au premier semestre. Le gestionnaire de fonds
a augmenté I'exposition du Fonds aux obligations de sociétés canadiennes et a
accru I'exposition aux titres de catégorie investissement par le biais d’un fonds
négocié en bourse plus tard au cours de la période.

Les fonds négociés en bourse a rendement élevé ont été éliminés au premier
semestre. Le gestionnaire a réduit I'exposition du Fonds aux obligations de
sociétés a rendement élevé libellées en euros et aux obligations libellées en
dollars américains. Il a, par la suite, réduit davantage la pondération des
obligations a rendement élevé libellées en euros, dans le cadre d'une rotation
plus large vers les titres de qualité. Les ratios de couverture en euros ont
également été ajustés dans le cadre de la gestion de la superposition des
couvertures (utilisation active de couvertures de change dans le portefeuille pour
gérer le risque de change).

Le 18 juin 2025, le Fonds IA Clarington Agile de revenu mondial a rendement
global affichait une position de découvert correspondant a 6,1 % de I'actif net du
Fonds. Les frais d'intérét pour la période se sont élevés a environ 617 $ CA, frais
qui ont été assumés par le gestionnaire.

Evénements récents

Au début de la période, le gestionnaire anticipait un transfert de capitaux des
actifs américains vers les titres a revenu fixe mondiaux, en particulier vers
I'Europe et I'Asie, ainsi qu’une augmentation de la duration (sensibilité accrue aux
taux d'intérét), en raison des divergences de politique entre les banques
centrales. Au début de 2026, I'augmentation de la volatilité des taux d'intérét, la
réévaluation des prévisions de croissance mondiale et le risque géopolitique
justifiaient la gestion active de la couverture de change, une duration sélective et
une approche visant la facilité de conversion des actifs en especes, a l'aide de
fonds négociés en bourse, le cas échéant, et d'obligations sur le marché au
comptant, selon les conditions du marché.

Le 18 juillet 2025 ou vers cette date, le Fonds a révisé sa stratégie de placement
pour permettre que la moitié de son portefeuille puisse étre investi dans des titres
de qualité inférieure, soit une augmentation de 35 % par rapport a la limite
précédente.

Le 16 juin 2025, le Fonds a été renommé Fonds IA Clarington Agile de revenu
mondial & rendement total.

Le 30 juin 2025, le Fonds a commencé & offrir des parts de séries F ($ US) et W
($ US). Le 21 juillet 2025, le Fonds a commencé a offrir des parts de série FNB.

Opérations entre apparentés

Le Gestionnaire de portefeuille est li¢ au Gestionnaire, car ils sont tous les deux
controlés par [Industrielle Alliance, Assurances et services financiers inc.
(« Industrielle Alliance »).

Pour les services de gestion des placements, le Gestionnaire a regu des frais de
gestion du Fonds en fonction des valeurs liquidatives moyennes des séries
respectives. Les frais de gestion payés sont présentés dans les états financiers.

Le Gestionnaire paie les frais d’exploitation du Fonds, autres que les frais du
Fonds, en contrepartie d’'un paiement par le Fonds de frais d’administration fixes
(les « frais d'administration ») au Gestionnaire relativement a chaque série du
Fonds, a 'exception des séries | et V, s'il y a lieu. Les charges imputées au Fonds
en vertu des frais d’administration sont indiquées dans les états financiers du
Fonds. Les frais d’administration correspondent a un pourcentage précis de la
valeur liquidative d’une série; ils sont calculés et payés de la méme fagon que les
frais de gestion du Fonds. Le plus récent prospectus simplifi¢ du Fonds contient
plus de renseignements sur les frais d’administration.

Outre les frais d’administration, chaque série du Fonds est responsable d’'une part
proportionnelle de certains autres frais d’exploitation (les « frais du Fonds »). De
plus amples détails au sujet des frais du Fonds sont présentés dans le plus récent
prospectus simplifié du Fonds. A son entiére discrétion, le Gestionnaire peut
renoncer a ou absorber une portion des frais engagés par une série. Ces
renonciations ou absorptions peuvent prendre fin a tout moment, et ce, sans
préavis.

Au cours de la période de 12 mois terminée le 31 mars 2026, le Fonds n'a payé
aucuns frais de courtage a iA Gestion privée de patrimoine inc.

Afin d'éviter le dédoublement des frais de gestion, si un Fonds investit
directement dans un Fonds de référence géré par IA Clarington ou une société
affiliée, il peut acheter des titres de série | (ou I'équivalent) du Fonds de référence
et aucuns frais de gestion ni frais fixes ne seront imputés a I'égard de ces titres.
Toutefois, si des titres de série | (ou I'équivalent) ne sont pas achetés dans ces
circonstances, nous veillerons a ce qu'il n'y ait pas de dédoublement des frais de
gestion. De plus, si un Fonds investit dans un autre fonds commun de placement,
il ne paiera pas de frais d’acquisition ni de frais de rachat en double pour I'achat
ou le rachat de titres du Fonds de référence.

Certains Fonds ont conclu ou peuvent conclure des conventions de courtier
standards avec iA Gestion privée de patrimoine inc., une filiale de I'Industrielle
Alliance et une société liée. Conformément a la |égislation en valeurs mobilieres
applicable, les Fonds peuvent s’appuyer sur les instructions permanentes du
comité d’examen indépendant (CEI) pour effectuer les transactions suivantes :

(a) négocier des titres d'iA Société financiére inc.;

(b) investir dans des titres pendant la période ol un courtier qui est une partie liée
agit a titre de preneur ferme pour ces titres, ou 60 jours apres la fin de cette
période;

(c) acheter des titres auprés d'un autre fonds d'investissement géré par IA
Clarington, ou lui vendre des titres.

Conformément aux instructions permanentes applicables, les activités ci-dessus
doivent étre effectuées conformément a la politique d'lA Clarington et
IA Clarington doit informer le CEI d’une violation importante de toute instruction
permanente. La politique d'lA Clarington exige qu'une décision de placement
représente le jugement d’affaires du Gestionnaire de portefeuille, sans influence
de considérations autres que l'intérét supérieur des Fonds.
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Faits saillants financiers

Les tableaux ci-dessous font état des principales données financieres sur le
Fonds pour la période indiquée et ont pour objet de vous aider a comprendre le
rendement financier du Fonds. Les chiffres figurant dans les tableaux suivants
sont fournis conformément a la réglementation en vigueur. Il faut toutefois noter
que 'augmentation (ou la diminution) de I'actif net liée aux activités est fondée sur
le nombre moyen de parts en circulation au cours de la période et que toutes les
autres données sont fondées sur le nombre réel de parts en circulation au
moment pertinent. Les notes de bas de page des tableaux se trouvent a la fin de
la section des Faits saillants financiers.

Actif net par part du Fonds ($)’

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31

Série A 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 9,86 | 10,00 - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités:

Total du revenu 0,53 0,26 - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,16) | (0,08) - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période (0,01 | (0,33) - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période (0,26)| 0,19 - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux 0,10 0,04 - - -
activités?

Distributions :

Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,34)| (0,12) - - -
Dividendes* - - - - -
Gains en capital -1 (0,02 - - -
Remboursement de capital -1 (0,010 - - -
Total des distributions® (0,34)| (0,15) - - -
Actif net a la fin de la période 9,84 9,86 - - -

Actif net par part du Fonds ($)’

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31

Série E 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 9,91 | 10,00 - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités:

Total du revenu 0,53 0,26 - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,15)| (0,07) - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période (0,01)| (0,53) - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période 0,19)| 033 - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux 0,18 | (0,01) - - -
activités?

Distributions :

Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,34)| (0,10) - - -
Dividendes* - - - - -
Gains en capital - - - - -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® (0,34)| (0,10) - - -
Actif net a la fin de la période 9,91 9,91 - - -

Actif net par part du Fonds ($)’

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31
Série E6 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 9,49 | 10,00 - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités:
Total du revenu 0,48 0,25 - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,13)| (0,07) - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période (0,20)| 0,01 - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période (0,20)| (1,37) - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux (0,05)| (1,18) - - -
activités?
Distributions :
Revenu de placement net (excluant les dividendes) 0,21)| (0,18) - - -
Dividendes* - - - - -
Gains en capital -1 (021 - - -
Remboursement de capital 0,39)| (0,12) - - -
Total des distributions? (0,60)| (0,51 - - -
Actif net a la fin de la période 9,26 9,49 - - -
Actif net par part du Fonds ($)’

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/3]
Série F 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 9,90 | 10,00 - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités:
Total du revenu 0,53 0,26 - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,09)| (0,05) - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période (0,01 | (0,38) - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période (0,21) 0,21 - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux 0,22 | 0,04 - - -
activités?
Distributions :
Revenu de placement net (excluant les dividendes) | (0,40)| (0,12) - - -
Dividendes* - - - - -
Gains en capital -1 (0,010 - - -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions? (0,40)| (0,13) - - -
Actif net a la fin de la période 9,90 9,90 - - -
Actif net par part du Fonds ($)**

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/3]
Série F (US$) 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 7,9 - - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités:
Total du revenu 0,37 - - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,06) - - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période (0,06) - - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période (0,19) - - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux 0,06 - - - -
activités?
Distributions :
Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,19) - - - -
Dividendes* - - - - -
Gains en capital - - - - -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions? (0,19) - - - -
Actif net a la fin de la période 9,91 - - - -
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Actif net par part du Fonds ($)’

Actif net par part du Fonds ($)’

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31
Série F6 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022 Série W 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 9,71 | 10,00 - - - Actif net au début de la période 9,90 | 10,00 - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités: Augmentation (diminution) liée aux activités:
Total du revenu 052 | 029 - - - Total du revenu 0,54 0,26 - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,09)| (0,05) - - - Total des charges (excluant les distributions) (0,08)| (0,04) - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période 0,05 | (0,73) - - - Gains (pertes) réalisés pour la période 0,03 | (0,93) - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période 0,19)| 0,23 - - - Gains (pertes) non réalisés pour la période 0,19)| 0,76 - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux 0,29 | (0,26) - - - Augmentation (diminution) totale liée aux 0,30 0,05 - - -
activités? activités?
Distributions : Distributions :
Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,33)| (0,07) - - - Revenu de placement net (excluant les dividendes) 0,41)| (0,14) - - -
Dividendes* - - - - - Dividendes* - - - - -
Gains en capital - | (0,03) - - - Gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,27)| (0,23) - - - Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® (0,60)| (0,33) - - - Total des distributions? 0,41 (0,14) - - -
Actif net a la fin de la période 9,50 97 - - - Actif net a la fin de la période 9,87 9,90 - - -
Actif net par part du Fonds ($)’ Actif net par part du Fonds ($)**

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31
Série |l 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022 Série W (US$) 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 9,84 | 10,00 - - - Actif net au début de la période 7,9 - - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités: Augmentation (diminution) liée aux activités:
Total du revenu 0,54 0,25 - - - Total du revenu 0,39 - - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,01)| (0,01 - - - Total des charges (excluant les distributions) (0,06) - - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période 0,07 | (0,22 - - - Gains (pertes) réalisés pour la période (0,13) - - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période (0,056)| 0,05 - - - Gains (pertes) non réalisés pour la période 0,10 - - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux 0,44 0,07 - - - Augmentation (diminution) totale liée aux 0,30 - - - -
activités? activités?
Distributions : Distributions :
Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,57)| (0,20) - - - Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,25) - - - -
Dividendes* - - - - - Dividendes* - - - - -
Gains en capital -1 (0,03) - - - Gains en capital - - - - -
Remboursement de capital - - - - - Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® (0,57)| (0,23) - - - Total des distributions? (0,25) - - - -
Actif net a la fin de la période 9,73 9,84 - - - Actif net a la fin de la période 9,81 - - - -
Actif net par part du Fonds ($)’ Actif net par part du Fonds ($)’

03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31 | 03/31
Série T6 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022 Série FNB 2026 | 2025 | 2024 | 2023 | 2022
Actif net au début de la période 9,66 | 10,00 - - - Actif net au début de la période 10,00 - - - -
Augmentation (diminution) liée aux activités: Augmentation (diminution) liée aux activités:
Total du revenu 0,50 0,25 - - - Total du revenu 0,37 - - - -
Total des charges (excluant les distributions) (0,14)| (0,08) - - - Total des charges (excluant les distributions) (0,06) - - - -
Gains (pertes) réalisés pour la période 0,6)| (0,17) - - - Gains (pertes) réalisés pour la période (0,12) - - - -
Gains (pertes) non réalisés pour la période (0,34)| 0,07 - - - Gains (pertes) non réalisés pour la période (0,14) - - - -
Augmentation (diminution) totale liée aux 0,14)| 0,07 - - - Augmentation (diminution) totale liée aux 0,05 - - - -
activités? activités?
Distributions : Distributions :
Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,23)| (0,10) - - - Revenu de placement net (excluant les dividendes) (0,20) - - - -
Dividendes* - - - - - Dividendes* - - - - -
Gains en capital - | (0,04) - - - Gains en capital - - - - -
Remboursement de capital (0,37)| (0,20) - - - Remboursement de capital (0,01) - - - -
Total des distributions® (0,60)| (0,34) - - - Total des distributions? (0,21) - - - -
Actif net a la fin de la période 9,39 9,66 - - - Actif net a la fin de la période 10,07 - - - -
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1 Les données par part sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds préparés : A A :
conformément aux Normes internationales d'information financiére, telles que publiées par les Ratios et données supplémentaires
normes IFRS de comptabilité. Selon les IFRS, I'actif net par part présenté dans les états . 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31
financiers est égal a la valeur liquidative par part calculée a des fins d'évaluation du Fonds. Série F 2026 2025 2024 2023 2022
2 L'actif net et les distributions sont calculés en fonction du nombre réel de parts en circulation Valeur liquidative totale 575308 | 197395 - - -
durant la période considérée. L’augmentation ou la diminution liée aux activités est fondée sur le (en milliers) ($)!
nombre moyen pondéré de parts en circulation durant la période. Ce tableau ne doit pas étre Nombre de parts en circulation 58110 19931 - - -
interprété comme un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de la période. (en milliers)!
3 Les distributions ont été versées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou Ratio des frais de gestion (%)%* 0,87 0,86 - - -
les deux. Ratio des frais de gestion avant les 0,87 0,86 - - -
4 Les dividendes sont admissibles au crédit d'impét pour dividendes canadien, le cas échéant. renoznciations et les absorptions
/2.3,
5 Les montants par part sont présentés en dollars américains. (R/;zio des frais de transaction (%)° 0.01 0,03
0, A A - - -
- . - - Taux de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - - -
Ratios et données supplémentaires (%)
03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 Valeur liquidative par part ($)' 9,90 9,90 - - -
Série A 2026 2025 2024 2023 2022
Valeur liquidative totale 31566 8806 - - -
(enmiliers) (' Ratios et données supplémentaires
Nombre de parts en circulation 3208 893 - - - 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31
IR -
(en milliers)! ' Série F (US$) 2026 2025 2024 2023 2022
Ratio des frais de gestion (%)% 1,53 152 - - - Valeur liquidative fotale 2731 - - - -
Ratio des frais de gestion avant les 1,53 1,52 - - - (en milliers) ($)!
rsngr;clanons et les absorptions Nombre de parts en circulation 1571 - - - -
Gt ' (en milliers)’
Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 0,03 - - - Ratio des frais de gestion (%)23 0.82 _ _ _ _
Taux de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - - - Ratio des frais de gestion avant les 0,82 _ _ _ _
¢ ;s
%) o renonciations et les absorptions
Valeur liquidative par part ($)' 9,84 9,86 - - - (%234
Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 - - - -
. _ _ _ Taux de rotation du portefeuille 185,46 - - - -
Ratios et données supplémentaires (%)
03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 Valeur liquidative par part ($)"8 9,91 - - - -
Série E 2026 2025 2024 2023 2022
Valeur liquidative totale 27552 8182 - - -
enmiliers) ' Ratios et données supplémentaires
Nombre de parts en circulation 2781 826 - - - 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31
(en millers)! . Série F6 206 | 2025 | 2024 | 203 | 202
Ratio des frais de gestion (%)** 142 141 - - - Valeur liquidative totale 566 120 - - -
Ratio des frais de gestion avant les 1,42 141 - - - (en milliers) ($)!
rsngr;clanons et les absorptions Nombre de parts en circulation 60 12 - - -
Gey=>5 ' (en milliers)’
Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 0,03 - - - Ratio des frais de gestion (%)23 0.87 083 _ _ _
Taux de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - - - Ratio des frais de gestion avant les 0.87 0.83 _ _ _
6 y i
%) o renonciations et les absorptions
Valeur liquidative par part ($)' 9,91 9,91 - - - (%234
Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 0,03 - - -
. _ _ _ Taux de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - - -
Ratios et données supplémentaires (%)°
03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 Valeur liquidative par part ($)' 9,50 9.7 - - -
Série E6 2026 2025 2024 2023 2022
Valeur liquidative totale 664 1 - - -
(en milliers) ($)'
Nombre de parts en circulation 72 0,1 - - -
(en milliers)’
Ratio des frais de gestion (%)2* 1,37 1,44 - - -
Ratio des frais de gestion avant les 1,37 1,44 - - -
renonciations et les absorptions
(%)2, 3.4
Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 0,03 - - -
Taux de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - - -
(%)°
Valeur liquidative par part ($)’ 9,26 9,49 - - -

PLACEMENTS IA CLARINGTON INC. 5 Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds



Fonds |A Clarington Agile de revenu mondial a rendement total

(auparavant Fonds IA Clarington Agile de revenu mondial a rendement global)

31'mars 2026

Ratios et données supplémentaires Ratios et données supplémentaires
03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31
Série |l 2026 2025 2024 2023 2022 Série W (US$) 2026 2025 2024 2023 2022
Valeur liquidative totale 146 534 139208 - Valeur liquidative totale 934 - - - -
(en milliers) ($)' (en milliers) ($)'
Nombre de parts en circulation 15067 14142 - Nombre de parts en circulation 68 - - - -
(en milliers)’ (en milliers)!
Ratio des frais de gestion (%)2* 0,01 - - Ratio des frais de gestion (%)2* 0,72 - - - -
Ratio des frais de gestion avant les 0,01 - - Ratio des frais de gestion avant les 0,72 - - - -
renonciations et les absorptions renonciations et les absorptions
(%)2, 3.4 (%)2, 3.4
Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 0,03 - Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 - - - -
Taux de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - Taux de rotation du portefeuille 185,46 - - - -
(%)° (%)°
Valeur liquidative par part ($)’ 9,73 9,84 - Valeur liquidative par part ($)"8 9,81 - - - -
Ratios et données supplémentaires Ratios et données supplémentaires
03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 03/31
Série T6 2026 2025 2024 2023 2022 Série FNB 2026 2025 2024 2023 2022
Valeur liquidative totale 507 53 - Valeur liquidative totale 128 605 - - - -
(en milliers) ($)' (en milliers) ($)'
Nombre de parts en circulation 54 5 - Nombre de parts en circulation 12775 - - - -
(en milliers)’ (en milliers)’
Ratio des frais de gestion (%)2* 1,45 1,49 - Ratio des frais de gestion (%)2* 0,84 - - - -
Ratio des frais de gestion avant les 1,45 1,49 - Ratio des frais de gestion avant les 0,84 - - - -
renonciations et les absorptions renonciations et les absorptions
(%)2, 3.4 (%)2, 3.4
Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 0,03 - Ratio des frais de transaction (%)° 0,01 - - - -
Taux de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - Taux de rotation du portefeuille 185,46 - - - -
(%)° (%)°
Valeur liquidative par part ($)’ 9,39 9,66 - Valeur liquidative par part ($)' 10,07 - - - -
Cours de cloture($)’ 10,08 - - - -
_ . _ _ 1 Les renseignements sont présentés pour chaque période indiquée.
Ratios et données supplémentaires 2 Les ratios de frais de gestion sont calculés en fonction des charges totales (excluant les frais au
03/31 03/31 03/31 03/31 03/31 titre de distributions, les frais au titre de commissions, les retenues d'impét étrangéres et
Série W 2026 2025 2024 2023 2022 d'autres frais d'opération du portefeuille) et une partie des charges du fonds sous-jacent (fonds
Valeur liquidative totale 45696 24935 _ communs et FNB), le cas échéant, de chaque série pour la période prise en compte, et sont
(en milliers) ($)! e>’(p.rimés en pourcenga_ge annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne de chaque
Nombre de parts en circulation 4628 2520 - série au cours de la période.
(e millers e 137% pour 1 oA, 127 % pout 1 rio £, 121 % pout Ia S ES, 0.17% pour s
h ) ) e our la série
Ratio des rais de gestion ()22 076 071 - Serie F. 077 % pour 1a sére F (5 US), 0.77 % pour la série £b, 0,00 % pour fa séri | 1.37 %
Ratio des frais de gestion avant les 0,76 077 - pour la série T6, 0,67 % pour la série W, 0,67 % pour la série W ($ US) et 0,77 % pour la
renonciations et les absorptions série FNB.
(%),2' o ) . 4 A son entiére appréciation, le Gestionnaire peut renoncer aux frais de gestion payables par le
Ratio des fra|§ de transactmnl (%) 0,01 0,03 - Fonds ou absorber les charges engagées par le Fonds.
Toau: de rotation du portefeuille 185,46 63,07 - 5 Le ratio des frais d'opérations (« RFO ») représente le total des commissions totales encourues
(%) directement ou indirectement par un fonds sous-jacent, le cas échéant, et des autres colts de
Valeur liquidative par part (3)' 9,87 9.90 - transactions du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne
quotidienne du Fonds au cours de la période.
6 Le taux de rotation du portefeuille du Fonds refléte le volume de transactions effectuées par le
gestionnaire du fonds. Un taux de rotation du portefeuille de 100 % signifie que le Fonds a
acheté et vendu tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de
rotation du portefeuille du Fonds est élevé, plus le Fonds devra payer des frais d’opération
élevés et plus l'investisseur aura de chances de recevoir des gains en capital imposables au
cours de la période. Il n'y a pas nécessairement de lien ou de corrélation entre un taux de
rotation élevé et le rendement d’un fonds. La valeur de toute transaction liée au réalignement du
portefeuille du Fonds a la suite de la fusion d'un fonds, le cas échéant, est exclue du taux de
rotation du portefeuille.
7 Le cours de cléture de la série FNB correspond au cours de cléture du marché le dernier jour de
négociation de la période, tel que publié par la Bourse de Toronto.
8 Les montants par part sont présentés en dollars américains.
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Frais de gestion Série A
Les frais de gestion payés par le Fonds par série sont calculés en appliquant le
taux des frais de gestion annuels par série a la valeur liquidative moyenne >0
quotidienne de chaque série et ils sont inscrits selon la méthode de la 18
comptabilité d’exercice. ’ 32
Le tableau ci-dessous illustre la ventilation des principaux services regus par le 25
Fonds contre paiement des frais de gestion au cours de la période, en
pourcentage des frais de gestion :
- : 13
Frais de gestion (%)
Répartition des services 00 00
Frais de Commissions '
Série gestion de suivi Autres frais
— mar.  mar.
Série A 2025”2026
Initiaux 1,20 42 58
Série E
Initiaux 115 43 57 Série E
Série E6
Initiaux 15 43 57 40 s
Série F 0,65 - 100 30
Série F (US$) 0,65 - 100
Série F6 0,65 - 100 20
Série |
Série T6 10
Initiaux 1,20 42 58
. 01
Série W 0,55 - 100 00 —
Série W (US$) 0,55 - 100
P mar. mar.
Série FNB 0,65 zoazrs“ zoazre
Initiaux = Frais d’acquisition initiaux
Les autres frais comprennent les frais généraux d’administration, les frais de conseils en placement ]
et les profits. Série E6
Rendement passé 50
L'information sur le rendement (fondée sur la valeur liquidative) suppose que les 18 >
distributions effectuées par le Fonds pour les périodes présentées ont été ’
réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds. L'information sur le
rendement ne tient pas compte des ventes, des rachats, des distributions, ou 25
d'autres frais facultatifs ou impots sur le revenu payables par un investisseur qui
auraient réduit le rendement. Le rendement enregistré par le Fonds par le passé 13
n’est pas nécessairement indicatif de son rendement futur.
. . 0,0 00
Rendements d’année en année
Les graphiques a bandes indiquent le rendement du Fonds pour chacune des mar.  mar.
20257 2026

périodes indiquées. Les graphiques illustrent, en pourcentage, dans quelle
mesure un placement effectué le premier jour de la période se serait apprécié ou
déprécié au dernier jour de chaque période présentée.
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Rendement composé annuel, Série E6

Série W (US$) Depuis le Depuis
Pourcentage (%) oct.7/24 1an
40 Série E6 26 39
Indice élargi 43 13
30 Indice de référence 29 1.6
20 Rendement composé annuel, Série F
Depuis le Depuis
10 Pourcentage (%) oct.7/24 Tan
Série F 29 4,0
0,0 Indice élargi 43 13
Indice de référence 29 1.6
Rendement composé annuel, Série F6
Depuis le Depuis
Pourcentage (%) oct.7/24 1an
FNB Série Série F6 30 4]
Indice élargi 43 13
4,0 Indice de référence 29 16
30 A 2
Rendement composé annuel, Série |
Depuis le Depuis
2,0 Pourcentage (%) oct.7/24 lan
Sériel 36 46
10 Indice élargi 43 13
Indice de référence 29 1.6
0,0

Rendement composé annuel, Série T6

mar.
2026™

** Le rendement indiqué correspond a la période partielle terminée le 31 mars.

Rendement composé annuel

Les tableaux suivants comparent le rendement annuel composé du Fonds a celui
de l'indice Bloomberg Multiverse (rendement total, § CA) (I'« indice élargi ») et de
I'indice de référence (I'« indice de référence »), soit I'indice Bloomberg Multiverse
(rendement total, § CA) (50 %) et I'indice Bloomberg Multiverse (couvert en $ CA)

(50 %), pour les périodes terminées le 31 mars 2026.

Rendement composé annuel, Série A

Depuis le Depuis
Pourcentage (%) oct.7/24 1an
Série T6 23 34
Indice élargi 43 13
Indice de référence 29 1.6
Rendement composé annuel, Série W

Depuis le Depuis
Pourcentage (%) oct.7/24 1an
Série W 3,0 4,0
Indice élargi 43 13
Indice de référence 29 16

Depuis le Depuis
Pourcentage (%) oct.7/24 1an
Série A 22 3.2
Indice élargi 43 13
Indice de référence 29 1.6
Rendement composé annuel, Série E

Depuis le Depuis
Pourcentage (%) oct.7/24 1an
Série E 24 35
Indice élargi 43 13
Indice de référence 29 1.6

L'indice Bloomberg Multiverse (rendement total, $ CA) suit un vaste portefeuille
mondial d'obligations de catégorie investissement et d'obligations a rendement
élevé libellées en dollars canadiens. Il sert d'indice de référence complet pour les
titres a revenu fixe, souvent utilisé sous forme de couverture afin de réduire la
volatilité des devises pour les investisseurs canadiens.

L'indice Bloomberg Multiverse (couvert en $ CA) est un indice de référence
complet des titres a revenu fixe mondiaux qui combine des obligations de
catégorie investissement et des obligations a rendement élevé libellées dans
toutes les devises admissibles, I'exposition aux devises étant couverte en dollars
canadiens. Il sert de mesure générale du rendement du marché obligataire
mondial pour les investisseurs canadiens, suivant le rendement combiné de
lindice agrégé mondial et de lindice des obligations mondiales a rendement
éleveé.
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L'analyse comparative du rendement du Fonds et de son indice de référence est  Les principaux placements détenus par le Fonds (jusqu'a 25) sont indiqués en

présentée a la rubrique « Résultats d'exploitation » du présent rapport. pourcentage du total de la valeur liquidative :

] ] Les principaux titres en portefeuille %
Sommaire du portefeuﬂle de placements Trésorerie et autres éléments d’actif net 487
Au 31 mars 2026 iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 3,01

. . e Royaume de Suéde, 0,125 %, 2031-05-12 2,95
Le sommaire du portefeuille de placements, indiqué en pourcentage du total de la G t des Etats-Unis. billets du Trésor 4250 %
valeur liquidative, peut varier en raison des transactions continues dans le ouvernement des Ltats-unis, billets du fresor, 4, °’
portefeuille du Fonds ; une mise a jour parait tous les trois mois sur le site 2035-08-15 — 273
Internet du Gestionnaire. Gouvernement du Japon, obligation a 10 ans, 2,100 %,

——— . 2035-12-20 2,42
Répartition sectorielle % —
— " Gouvernement du Japon, obligation a 5 ans, 1,600 %,
Obligations du gouvernement fédéral 23,01
- s ) N 2030-12-20 2,24
Obligations de sociétés canadiennes de qualité supérieure 12,97 -
Obligations de sociétés américaines de qualité supérieure 12,08 iShares MBS ETF 183
1gat etes americaines de d perie ’ AT&TInc, remb. par antic. 4,500 %, 2036-03-12 18]
Obligations de sociétés canadiennes a rendement élevé 9,43 . - y —
) . . Gouvernement de la République de Corée, Obligation du
Titres adossés a des actifs 8,49 R
. e . e Trésor, 3,250 %, 2035-12-10 1,75
Obligations de sociétés étrangeres de qualité supérieure 8,42 - — "
L Gouvernement des Etats-Unis, billets du Trésor, 4,625 %,
Fonds de placement - obligations 5,76 2045-11-15 147
Obligations de sociétés étrangeres a rendement élevé 5,37 , = - 5 :
. s o o Banque européenne d'investissement, 11,000 %,
Obligations de sociétés américaines a rendement élevé 3,86 2032-01-12 127
Garant!es supranationales - 3 République fédérative du Brésil, zéro coupon, 0,000 %,
Garanties par le gouvernement fédéral 1,72 2027-07-01 121
Ob||gat|0ps émises et gara.ntl|es par des provinces 0,87 CPPIB Capital Inc,, 5,300 %, 2036-03-10 5
Contrats a terme standardisés 0,01 -
i ; o - Fannie Mae Pool, 5,500 %, 2054-06-01 1,01
Trésorerie et autres éléments d’actif net 4,87 -
100.00 Scentre Group Trust, remb. par antic., 5,350 %,
2 2035-09-18 0,99
Banqgue Européenne pour la Reconstruction et le
Développement, 8,000 %, 2030-01-08 0,93
State Street SPDR Portfolio High Yield Bond ETF 0,92
Sollio Groupe Coopératif, remb. par antic., 5,875 %,
2032-11-03 0,91
Freddie Mac Pool, 5,500 %, 2054-11-01 0,90
Peak Achievement Athletics Inc., remb. par antic., 6,125 %,
2033-09-11 0,89
G. Cooper Equipment Rentals Ltd., remb. par antic.,
7,450 %, 2029-07-04 0,87
République fédérative du Brésil, zéro coupon, 0,000 %,
2026-04-01 0,82
Royaume de Suéde, 2,500 %, 2036-10-15 0,80
Banqgue Européenne pour la Reconstruction et le
Développement, 10,500 %, 2028-12-01 0,77
Etats-Unis du Mexique, 8,000 %, 2036-02-21 0,77
L’exposition des Fonds au risque de crédit se présente comme suit :
Risque de crédit %
AAA 18,60
AA 8,89
A 16,54
BBB 23,05
BB 20,08
B 1,92
Non cotés 0,28
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Vous pouvez obtenir le prospectus et d'autres renseignements sur les fonds dans
lesquels le Fonds investit, le cas échéant, sur www.sedarplus.ca (pour les fonds
de placement canadiens) et sur www.sec.gov/edgar (pour les fonds de placement
américains).
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Enoncés prospectifs

Le présent rapport de la direction sur le rendement du Fonds peut contenir des énoncés prospectifs qui reflétent les attentes actuelles du Gestionnaire (ou, lorsque
indiqué, du Gestionnaire de portefeuille ou du sous-conseiller en valeurs) concernant la croissance, les résultats d’exploitation, le rendement, les perspectives
commerciales et les possibilités d'affaires du Fonds. Ces énoncés reflétent les croyances actuelles de la personne a qui sont attribués ces énoncés qui portent sur des
événements futurs et sont fondés sur de l'information dont dispose actuellement cette personne. Les énoncés prospectifs comportent d’importants risques, incertitudes
et hypotheses. De nombreux facteurs peuvent faire en sorte que les résultats, le rendement ou les réalisations réels du Fonds different de fagon appréciable des
résultats, du rendement ou des réalisations escomptés qui peuvent étre exprimés ou sous-entendus par de tels énoncés prospectifs. Ces facteurs peuvent comprendre,
entre autres, la conjoncture économique, politique ou commerciale générale, notamment les taux d’intérét et de change, la concurrence commerciale et les
changements en matiere de lois ou de droit fiscal. Veuillez vous reporter au prospectus pour une analyse des risques associés aux fonds communs de placement. Bien
que les énoncés prospectifs compris dans ce rapport soient fondés sur ce que la direction considére actuellement comme des hypothéses vraisemblables, le
Gestionnaire ne peut pas garantir aux investisseurs actuels ou éventuels que les résultats, le rendement et les réalisations réels correspondront a ceux des énoncés
prospectifs.
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